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Unternehmensprofil

Als Generalunternehmer von EPC-Projekten sind wir verantwortlich fiir Entwurf, Beschaffung,
Konstruktion und Installation der zirkulierenden Wirbelschicht.

Als Investor von BOT-Projekten betreiben wir auch Energy-from-Waste-Miillverbrennungsanlagen,
in denen Hausmiill, klinische und industrielle einschlieBlich gefdahrlicher Abfdlle entsorgt werden.

Inhaltsverzeichnis

2 ZhongDe auf einen Blick
3 Mission Statement
L Das Geschdftsmodell von ZhongDe
9 An unsere Aktiondre
10 Brief an die Aktionire
14 Bericht des Aufsichtsrats
18 ZhongDe-Aktie

21 Konzernlagebericht

22 Gesamtwirtschaftliches Umfeld
23 Finanzielle Entwicklung

24
25
27
27
28

Operative Geschiftsentwicklung
Auftragslage

Bilanziibersicht

Finanz- und Liquidititslage
Zusammenfassung der aktuellen
wirtschaftlichen Lage
Mitarbeiter

Forschung und Entwicklung

28
28
28 Grundsitze und Zielsetzungen
des Finanzmanagements

29 Erklirung zur
Unternehmensfithrung
33 Beschreibung der Merkmale des
internen Kontrollsystems und

des Risikomanagementsystems

in Hinblick auf den Rechnungs-
legungsprozess nach § 315 Abs. 2

Nr. 5 HGB

34
37
K1

K1
39

40

41

Risikobericht
Unternehmensstrategie
Unternehmensfihrung und
-steuerung

Vergutungsbericht

Angaben gemifd §§ 289 Abs. 4,
315 Abs. 4 HGB

Ereignisse nach Abschluss

des Geschiftsjahres

Ausblick

43 Konzernjahresabschluss

44
46
48

49
50

51

102 Zusatzliche Informationen

102

104 Ansprechpartner
104 Impressum

Konzernbilanz
Konzern-Kapitalflussrechnung
Konzern-Gewinn- und
-Verlustrechnung
Konzern-Gesamtergebnisrechnung
Konzern-Eigenkapital-
verinderungsrechnung
Konzernanhang

Glossar

Finanzkalender

ZDWT



2 ZHONGDE WASTE TECHNOLOGY AG (& GESCHAFTSBERICHT 2010

ZhongDe auf einen

Blick

Aktionirsstruktur

' ® 50,8% Zefeng Chen
® 37,8% Streubesitz
e 8,3% 9998 Holding Ltd.
31% eigene Aktien (Treasury-Aktien)*
*  Zum 28. April 201m.
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o Zhaodong

Beijing
°

Datong «
Dingzhou o

Feicheng «
Zhucheng o

o Zhoukou

o Xianning

o Kunming

o GroRe Energy-from-Waste-Projekte

@ Forschungs- und Entwicklungszentrum
sowie Produktionsstdtte in Beijing

A Fuzhou-Produktionsstdtte

Mission Statement

Wir haben im Jahr 2009 erfolgreich einen Strategiewechsel von einem Hersteller kleiner bis mittelgroRer
Miillverbrennungsanlagen hin zu einem breit ausgerichteten Generalunternehmer fiir grofRe Verbrennungs-
anlagen zur Energiegewinnung im Rahmen von EPC- und BOT-Projekten vollzogen. In den Jahren 2010

und 2011 konzentrieren wir uns nun auf die Standardisierung der EPC- und BOT-Projekte fiir Miillverbren-
nungsanlagen.

Das umweltfreundliche Wachstum trug sehr viel zur Entwicklung Chinas zur zweitgroRten Volkswirtschaft
gemessen am BIP bei. In einem Land mit zweistelligem Wachstum, Wirtschaftspotenzial und einer Regie-
rung, die sich fiir nachhaltiges Wirtschaften einsetzt, befindet sich die ZhongDe Gruppe mit ihren Projek-
ten genau am richtigen Ort.

Nach zweijdhrigen Gesprdchen tiber Energy-from-Waste-Miillverbrennungsanlagen unterstiitzt der Staat nun
die Miillverbrennung als eine MaRnahme des Umweltschutzes und der Forderung erneuerbarer Energien.
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Das Geschaftsmodell von ZhongDe

(= europdische Technologie + chinesische Preise)

Investor (BOT)/Generalunternehmer (EPC)/Betreiber von Miillverbrennungsanlagen

| BOT*- (inkl. BOO**-)Projekte

| EPC**-Projekte (, Turnkey“-Projekte)

Konzessions-

Realisierbarkeit und ertrag und Bauund Kunden- Betrieh
Entwicklung/Planung vertrag® Projektmanagement dienst
Investitionen
® Analyse der Umwelt- ® Unterzeichnung des ® Generalunternehmer ® Schulung von ® Bereitstellung von Mull-
bedingungen (d.h. Konzessionsvertrags o Teilebeschaff Kundenmitarbeitern verbrennungsdiensten
Klima, Feuchtigkeit) mit dem Kunden eriebeschatiung o Wartungsdienste (gegen eine Abfallent-
® St i
® Bewertung der Mill- ® [nvestitionen Sutfﬁi%r;oﬁlmem o Ersatzteile ff)rgungsgebuhr)
arten und -merkmale o Unterzeichnune d B \ ® Uberwachung der
. . crzeichnung des ® Uberpriifung ® Reparaturdienste Entsorgung schidli-
® Individualisierung Kreditvertrags mit Kkaufter Anl
N gekautter Anlagen cher Rauchgase (d.h.
der Miillverbren- der Bank d Materiali L
nungsanlage nach © Wi . und Materiatien Dloxm‘e, Salllergase
Kundenbediirfnissen \ﬁNCltCl"C Projekt- ® Bau und Montage und Stickoxide)
, nanzierung .
(d.h. verfiigbare @ Qualitiitskontrolle ® Verkauf von Energie
Kapazitit) ) (Strom, Dampf, Heift-
® Zeit- und Kosten- wasser) und Nebenpro-
kontrolle dukten (Ziegel, Dampf)
® Lieferung
® [ cistungspriifung
1-2 Monate 2-24 Monate fortlaufend 20-30 Jahre

*Bauen—Betreiben—Ubertragen

** Bauen-Besitzen-Betreiben

***Planung-Beschaffung-Bau




Das Geschiftsmodell von ZhongDe ist vor allem durch das
Mission Statement des Unternehmens geprigt: , Deutsche Tech-
nologie zu einem chinesischen Preis.“ Wir sind ein Generalun-
ternehmer fiir Millverbrennungsanlagen zur Energiegewinnung
(Energy-from-Waste) in grolen EPC-Projekten und investieren
in BOT-Projekte. Ebenso betreiben wir Energy-from-Waste-
Miillverbrennungsanlagen.

Die ZhongDe Gruppe hat 2009 ihren Strategiewechsel von
kleinen Verbrennungsanlagen hin zu groffen EPC- und BOT-
Projekten fiir Energy-from-Waste-Miillverbrennungsanlagen
erfolgreich abgeschlossen. Auch wenn ZhongDe noch immer
Miillverbrennungsanlagen oder andere hochwertige Ersatzteile
und Gerite zur Millentsorgung herstellt, so bilden sie 2010 nicht
mehr das Hauptgeschift von ZhongDe. Im Vergleich zu 2009
hat sich die ZhongDe Gruppe 2010 stirker auf BOT-Projekte
konzentriert, zu denen Vertrieb und Marketing, die Bereiche
Finanzierung und Investitionen sowie die Standardisierung und
betriebliche Planung dieser Projekte gehoren. Die Grinde fiir
diesen weiteren Strategiewechsel im Jahr 2010 waren folgende:

+ Die Nachfrage nach BOT-Projekten in China ist immer noch
im Wachstum begriffen.

* BOT-Projekte decken im Gegensatz zu EPC-Projekten
(vier Phasen) die gesamte Wertschopfungskette bei der Ener-
giegewinnung aus Mull ab (finf Phasen). Der Liquidititsbe-
darfbei Investitionen in BOT-Projekte ist grofier. Aus diesem
Grund hat ZhongDe 2010 damit begonnen, zur Finanzie-
rung der Projekte Kredit- und Leasingvereinbarungen mit
Banken und anderen Finanzinstitutionen zu unterzeichnen.
Aus demselben Grund hat ZhongDe im September 2010 fir
den OTC-Aktienmarkt in New York American Deposito-
ry Receipts (ADR) ausgegeben. Mit dem Abschluss einiger
BOT- und EPC-Projekte in den Jahren 2011 und 2012 wer-
den sich die Umsatzerlose und Gewinne in den Abschlissen
von ZhongDe niederschlagen und die Aktienkurse auf ein Ni-
veau steigen, das der tatsichlichen Stirke von ZhongDe ent-
spricht.

* Mit dem Erfolg des Datong-Projektes hat ZhongDe seine
Managementqualititen in EPC-Projekten (auch als schlis-
selfertige Projekte bezeichnet) unter Beweis gestellt. Die Ma-
nagementfihigkeiten in BOT-Projekten werden bei dem Fei-
cheng-Projekt unter Beweis gestellt, das im Dezember 2010
abgeschlossen wurde und sich nun im Testbetrieb befindet.
Weitere drei BOT-Projekte (Zhoukou, Xianning und Kun-
ming) sollen 2011 fertiggestellt werden. Die Standardisierung
von BOT-Methoden ist wichtig, um die Managementfihig-
keiten von ZhongDe bei BOT-Projekten zu stirken.
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Die Abbildung des neuen Geschiftsmodells auf Seite 4 zeigt,
dass ZhongDe mit seinem Standardgeschift in Form von BOT-
Projekten die gesamte Wertschopfungskette bei der Energiege-
winnung aus Mill abdeckt:

1) Machbarkeit und Entwicklung/technische Planung
2) Konzessionsvertrag und Investition

3) Bau- und Projektmanagement

4) After-Sales-Services

5) Betrieb

BOT steht fiir ,Build, Operate, Transfer*.

Zur ersten BOT-Phase gehdren die Machbarkeits-
analyse und die Entwicklung/technische Planung.
Diese Phase nimmt einen oder zwei Monate in Anspruch, in
denen ZhongDe die Umweltbedingungen analysiert (d. h. Klima,
Feuchtigkeit) und die Arten und Eigenschaften des Mills be-
wertet, um den Entwurf der Energy-from-Waste-Miillverbren-
nungsanlage den Bediirfnissen des Kunden anzupassen (d. h. Ka-
pazitit der Miillentsorgung).

Zur zweiten BOT-Phase gehdren der
Konzessionsvertrag und die Investition.

Nach eingehenden Gesprichen und Verhandlungen unterzeich-
net ZhongDe mit dem Kunden einen Konzessionsvertrag und
investiert Eigenkapital in seine Projektgesellschaft. Gleichzei-
tig handelt ZhongDe mit einem Kreditinstitut einen Kredit zur
Sicherung des Projektes aus. Leasing ist ebenfalls eine Moglich-
keit der Projektfinanzierung.

Zur dritten BOT-Phase gehdren das Bau- und
Projektmanagement.

ZhongDe tritt als Generalunternehmer und gegeniiber einigen
Subunternehmern als Lieferant von Bauteilen auf. ZhongDe
tiberwacht die Subunternehmen und priift die von den Subun-
ternehmen erworbenen Gerite und Materialien. ZhongDe be-
ginnt mit dem Bau der Anlage und montiert die Anlage vor Ort.
Das Projektmanagement von ZhongDe umfasst Qualititskon-
trollen, Zeit- und Budgetkontrollen, termingerechte Ubergabe
der Energy-from-Waste-Verbrennungsanlage an den Eigentii-
mer sowie eine Funktionspriifung.

Die zweite und dritte Phase beanspruchen etwa 24 Monate.




Die vierte BOT-Phase beinhaltet die
After-Sales-Services.

Dazu gehort die Ausbildung der Mitarbeiter des Kunden sowie
Wartung und Instandhaltung mit Ersatzteilversorgung.

Zur flinften BOT-Phase gehort der Betrieb.

ZhongDe betreibt die Anlage und bietet Energy-from-Waste-
Services im Austausch fur Millgebiithren, tberwacht und reinigt
gefihrliche Abgase (d.h. Dioxine, Sauergase und Stickoxide).
ZhongDe erzielt dartiber hinaus Umsatzerlse aus dem Verkauf
der Energie (Strom, Dampf, Heiflwasser) und anderen Neben-
produkten (Ziegelsteine).

Abhingig von der Konzessionsvereinbarung umfasst die Be-
triebsdauer zwischen 20 und 30 Jahre. Das Eigentum an der
Energy-from-Waste-Anlage geht danach an die stidtischen
Behorden tber.

Die EPC-Projekte von ZhongDe decken nur die ersten vier Pha-
sen der Wertschopfungskette ab.

EPC steht fiir Engineering, Procurement, Construction.
Manchmal werden EPC-Projekte auch als schliisselfertige Pro-
jekte bezeichnet. Im Gegensatz zu BOT-Projekten beinhal-
ten EPC-Projekte keine Investitionen und keinen Betrieb. Die
Energy-from-Waste-Anlage wird nach Abschluss der Bauarbei-
ten zum Betrieb an den Eigentiimer tibergeben.
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€ 157,8 Mio.

betrigt der Auftragsbestand im Jahr 2010. Umwelt-
freundliche Industrien werden auch in den kom-
menden Jahren in China noch stirker gefordert.
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Brief an die Aktionare

Sehr verehrte Aktionirinnen,
sehr verehrte Aktionire,

im Rickblick blieben 2010 die weltweiten Finanz- und Wirt-
schaftssysteme stabil. Die im Jahr 2009 ergriffenen Mafinahmen
zur Belebung der Konjunktur sicherten das Wachstum, hinter-
lieen aber auch negative Einfliisse. Die chinesische Regierung
war bemtiht, eine tiberhitzte Wirtschaft durch Einflussnahme
auf die Immobilienpreise und die Beruhigung der Inflation ab-
zukiihlen.

Dennoch konnte die chinesische Wirtschaft einen BIP-Zuwachs
von 10,3 % verzeichnen. Infolgedessen wurde China nicht nur der
weltweit grofite Exporteur, sondern auch die Volkswirtschaft mit
dem zweitgrofiten BIP. China tiberholte damit Japan und liegt
nun direkt hinter den USA. Das Geschiftsjahr 2010 verdeutlicht
unseren finanziellen und strategischen Fortschritt. Seit dem er-
folgreichen strategischen Wandel und dem Umzug der Haupt-
verwaltung nach Beijing in den Jahren 2009 und 2010 haben wir
die Kontaktmoglichkeiten zu Entscheidungstrigern, die Talent-
schmieden sowie die Spitzentechnologien in der Hauptstadt
genutzt, um unsere Wettbewerbsfihigkeit weiterzuentwickeln.

Strategie

Die ZhongDe Gruppe hat erfolgreich den strategischen Wan-
del von der Produktion und dem Vertrieb kleiner und mittel-
grofler Verbrennungsanlagen hin zu EPC- und BOT-Projekten
fir Millverbrennungsanlagen (Energy-from-Waste) vollzo-
gen. Auch wenn ZhongDe noch immer Millverbrennungsan-
lagen herstellt, so bildeten sie 2010 nicht mehr das Hauptge-
schift von ZhongDe. Im Vergleich zum Jahr 2009 hat sich die
ZhongDe Gruppe 2010 stirker auf BOT-Projekte konzentriert
und damit auf die Nachfrageverinderungen im chinesischen
Markt reagiert. Die Verlagerung des Schwerpunktes bezog sich
nicht nur auf Vertrieb und Marketing, sondern auch auf die Be-
reiche Finanzierung und BOT-Investitionen, Standardisierung
von BOT-Projekten und betrieblichen Planungen.
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Zefeng Chen, Vorsitzender des Vorstands (CEQ) William Jiuhua Wang, Finanzvorstand (CFO)
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Ein solcher Strategiewandel erfordert auch eine neue Finanzie-
rungsstrategie, um mehr Mittel fiir die Investitionen in BOT-
Projekte zu erhalten. ZhongDe hat 2010 damit begonnen, zur
Finanzierung der Projekte Kredit- und Leasingvereinbarungen
mit Banken und anderen Finanzinstitutionen zu unterzeichnen.
Aus diesem Grund hat ZhongDe im September 2010 fiir den
OTC-Aktienmarkt in New York American Depository Receipts
(ADR) ausgegeben. Fiir das Jahr 2011 sind nach unserem Zeit-
plan mehr Fertigstellungen von BOT- und EPC-Projekten ge-
plant, die aufgrund der Percentage-of-Completion-Methode in
den Abschlissen von ZhongDe zu hoheren Umsitzen fithren
werden. Entsprechend der neuen Finanzierungsstrategie wird
ZhongDe neue Aktien bzw. ADR ausgeben, um Kapital fiir wei-
tere Investitionen in BOT-Projekte zu erhalten. In Vorbereitung
auf die neue Finanzierungsstrategie hat ZhongDe, zusitzlich zu
den Roadshows auf dem europiischen Kapitalmarkt, auch in den
USA und Hongkong mit Roadshows begonnen.

Finanzielle Entwicklung

Der Auftragsbestand des Konzerns wuchs im Berichtsjahr auf
€ 157,8 Mio. Die Umsatzerlose des Konzerns gingen im Ge-
schiftsjahr 2010 im Vergleich zum Vorjahr um 17,0% auf
€ 33,4 Mio. zurtick. Die Kostenreduzierung bei dem Datong-
Projekt in Hohe von € 1,2 Mio. erhohte die Bruttoergebnisquote
von 24,4% auf 26,6 % und bestitigt, dass die Standardmarge von
25 % fiir das Bruttoergebnis aller Projekte fiir Verbrennungsanla-
gen angemessen ist. Das Bruttoergebnis belief sich auf € 7,4 Mio.,
withrend das Nettoergebnis € -0,9 Mio. erreichte. Die Bilanz-

summe wuchs um 18,6 % auf € 168,6 Mio., wihrend das Eigen-
kapital um 8,4% auf € 135,6 Mio. anstieg. Die Liquidititslage
war trotz der Investitionen in den Bau von sechs Verbrennungs-
anlagen sehr stabil und betrug € 106,5 Mio. Wir schlagen die
Ausschiittung einer Dividende von € 0,15 pro Aktie an unsere
Aktionire vor, die auf der Hauptversammlung im Juni 2011 ge-
nehmigt werden muss.

Produkte und Technologie

ZhongDe und die Tsinghua University starteten 2010 gemein-
sam ihr Forschungsprogramm fiir Postdoktoranden, das Unter-
nehmen bindet dadurch Technologien und Talente ein, die seine
Wettbewerbsposition deutlich verbessern. Ein Postdoktorand
arbeitete 2010 als Forscher in diesem Programm. ZhongDe plant,
2011 zwei neue Postdoktorandenstellen auszuschreiben.

BOT- und EPC-Projekte

ZhongDe Waste Technology AG konnte sich einige wichtige
Projekte sichern und hat damit einen groflen Schritt in Richtung
Ausweitung des Geschifts und zur Steigerung des Einflusses in
der Branche getitigt. Das erste EPC-Projekt von ZhongDe in
Datong wurde termingerecht und qualitativ hochwertig fertig-
gestellt. Im September 2010 sendete der Fernsehsender Central
China TV (CCTV) ein Sonderprogramm, in dem gezeigt wurde,
dass die Abgasemissionen der Anlage in Datong nicht nur dem
chinesischen Standard, sondern auch einigen EU-Standards (z.B.
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Dioxinausstof}) entsprechen. Dieses Programm stirkte das Image
von ZhongDe im Management von EPC-Projekten in China.
Nach dem Fernsehbeitrag besuchten viele Regierungsbeamte
aus lokalen und zentralen Behorden Datong und diskutierten
die Moglichkeiten einer Zusammenarbeit mit ZhongDe. Ende
2010 wurde das Feicheng-Projekt abgeschlossen und nahm den
Testbetrieb auf. Dariiber hinaus werden nach unserem aktuali-
sierten Plan 2011 zwei Projekte abgeschlossen und drei weitere
folgen in 2012. Aus diesem Grund erwartet das Geschiftslei-
tungsteam fiir 2011 und 2012 deutlich hohere Umsitze. Zwei
neue Projekte befinden sich bereits bei ZhongDe im Geneh-
migungsprozess. Das Geschiftsleitungsteam ist zuversichtlich,
dass ZhongDe weiterhin von dem enormen Potenzial des chine-
sischen und internationalen Marktes fiir Verbrennungsanlagen
profitieren und damit Werte fiir das Unternehmen schaffen kann.

Ausblick

Wenn wir auf das Jahr 2011 blicken, freuen wir uns iiber die Ent-
wicklungsaussichten bei Energy-from-Waste-Miillverbrennungs-
anlagen und gehen davon aus, dass wir auch kinftig von den
glunstigen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen fir umwelt-
freundliche Millentsorgung und der wachsenden Nachfrage
nach Verbrennungsanlagen profitieren werden. Die Billigung
des neuen Finfjahresplans in China wird erhebliche Auswir-
kungen auf das Wachstum des BIP in China haben. Anderer-
seits wird die chinesische Regierung die umweltfreundlichen
Industrien sehr viel stirker fordern, um das schnelle Wachstum
und die Beschiftigungsquote beizubehalten. Der neue Finf-

KONZERNLAGEBERICHT

KONZERNJAHRESABSCHLUSS
Seite 43-101

ZUSATZLICHE INFORMATIONEN 13
Seite 102-104

jahresplan wird insbesondere die Errichtung von Energy-from-
Waste Anlagen in China beschleunigen. Im Geschiftsjahr 2011
wird die strategische Position des Unternehmens fiir das nichs-
te Jahrzehnt festgelegt. Wir verfiigen tber die Finanzkraft und
die Expertise, um von dieser Position zu profitieren und Share-
holder Value zu schaffen.

Danksagungen

Ein herzlicher Dank geht an alle unsere engagierten Mitarbeiter
und wir danken unseren Kunden, Aktioniren und Geschifts-
partnern aufrichtig. Wir freuen uns darauf, die Beziehungen mit
Thnen allen fortzufiihren, wihrend das Wachstum von ZhongDe
im neuen Jahrzehnt neue Dimensionen erreichen wird.

Beijing, 27. April 2011

William Jiuvhua Wang

Zefeng Chen
Vorsitzender des Finanzvorstand (CFO)
Vorstands (CEQ)
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Bericht des Aufsichtsrats

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktionire,

in diesem Bericht legt der Aufsichtsrat Rechenschaft ab tber
seine Arbeit im Geschiftsjahr 2010. Zentrale Themen der Auf-
sichtsratsarbeit und der Erérterungen mit dem Vorstand waren
die Geschiftsentwicklung der ZhongDe Waste Technology AG
und ihrer verbundenen Unternehmen (die ,ZhongDe Gruppe),
die Entwicklung der Projekte, das rechtliche und wirtschaft-
liche Umfeld in der Volksrepublik China beziiglich der Miillent-
sorgungssysteme einschlieflich der staatlichen Investitionen in
Miillverbrennungsanlagen sowie organisatorische Mafinahmen
zur Optimierung der Struktur der ZhongDe Gruppe.

Uberwachung und Zusammenarbeit mit dem
Vorstand

In Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Bestimmungen, der
Satzung, den Geschiftsordnungen fiir Vorstand und Aufsichts-
rat sowie dem Deutschen Corporate Governance Kodex hat der
Aufsichtsrat seine Uberwachungs-, Beobachtungs- und Bera-
tungsfunktion mit grofler Sorgfalt ausgefithrt und daher den
Vorstand wihrend des Geschiftsjahres 2010 eingehend kont-
rolliert und beraten.

Dem Aufsichtsrat wurde vom Vorstand regelmiflig Bericht er-
stattet. Die regelmifigen Berichte wurden schriftlich erstellt.
Neben diesen schriftlichen Berichten erteilte der Vorstand dem
Aufsichtsrat miindliche Informationen. Die schriftlichen und
miundlichen Berichte beinhalteten aktuelle und komprimierte
Informationen tber alle Angelegenheiten von besonderer Be-
deutung fiir die ZhongDe Gruppe, insbesondere die Geschifts-
entwicklung, den Auftragseingang, die Profitabilitit, den Ka-
pitalfluss, wesentliche Projekte sowie neue wirtschaftliche und
rechtliche Entwicklungen in China. Die wesentlichen Aspekte
der Strategie der ZhongDe Gruppe wurden regelmifig zwischen
dem Aufsichtsrat und dem Vorstand diskutiert. Dartiber hinaus

wurden simtliche Ereignisse und Entwicklungen mit besonde-
rer Bedeutung fiir die ZhongDe Gruppe auf der Grundlage von
Berichten, die dem Aufsichtsrat vom Vorstand tibermittelt wur-
den, im Aufsichtsrat diskutiert. Der Aufsichtsrat befasste sich
auflerdem zusammen mit dem Vorstand im Detail mit der Stra-
tegie der ZhongDe Gruppe.

Der Vorsitzende des Aufsichtsrats stand in regelmifigem Kon-
takt zum Vorstand, um Informationen auszutauschen.

Sitzungen des Aufsichtsrats

Im Geschiftsjahr 2010 trat der Aufsichtsrat zu vier ordentlichen
Sitzungen in Hongkong, Hamburg, Shanghai und Peking zu-
sammen. Alle Mitglieder des Aufsichtsrats und des Vorstands
nahmen an diesen ordentlichen Sitzungen teil. Daneben fand
am 29. April 2010 eine aulerordentliche Sitzung des Aufsichts-
rats im Wege einer Telefonkonferenz statt, in der der Einzelab-
schluss und der Konzernabschluss fiir das Geschiftsjahr 2010
gebilligt wurden.

Auf jeder vierteljahrlich stattfindenden Sitzung berichtete der
Vorstand dem Aufsichtsrat tiber die finanzielle und wirtschaft-
liche Situation der Gesellschaft, die neusten Entwicklungen, die
beabsichtigte Geschiftspolitik und Unternehmensplanung sowie
tiber die Profitabilitit der Gesellschaft und tiber Projekte von be-
sonderer Bedeutung fiir die Profitabilitit der Gesellschaft. Auf
jeder Sitzung des Aufsichtsrats stellte der Vorstand seine Planun-
gen fiir die weitere wirtschaftliche Entwicklung vor. Weiterhin
diskutierten Vorstand und Aufsichtsrat regelmifig die kurz- und
mittelfristige Strategie der Gesellschaft.

Der Aufsichtsrat nutzte diese quartalsweisen Sitzungen, um den
Vorstand eingehend nach der Strategie der Gesellschaft und Ent-
wicklung zu befragen sowie den Vorstand hierbei zu beraten.
Hinsichtlich der Geschifte, die der vorherigen Zustimmung des
Aufsichtsrats bedurften, standen die Mitglieder des Vorstands
fiir weitere Fragen und Erlduterungen zur Verfiigung.
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Zentrale Themen der vierteljahrlichen Aufsichtsratssitzungen
im Jahr 2010 waren im Wesentlichen folgende:

Auf der ordentlichen Aufsichtsratssitzung am 24. Mirz 2010
in Hongkong wurden die aktuelle Geschiftsentwicklung und
der Status von zwei neuen EPC-Projekten und einem geplanten
BOT-Projekt diskutiert. Weitere Themen betrafen die Fertig-
stellung des Jahres- und Konzernabschlusses und das interne Ri-

siko- und Kontrollmanagement der ZhongDe Gruppe.

In der auflerordentlichen Aufsichtsratssitzung vom 29. April
2010, die im Wege einer Telefonkonferenz abgehalten wurde,
bildeten die Erorterung und Billigung des Einzelabschlusses der
Gesellschaft und des Konzernabschlusses der ZhongDe Gruppe
zum 31. Dezember 2009 den Schwerpunkt. Der Vorstand und
der Abschlussprifer des Einzel- und des Konzernabschlusses
nahmen an der Sitzung teil und standen fiir Fragen und Anmer-
kungen der Mitglieder des Aufsichtsrats zur Verfigung. Ferner
billigte der Aufsichtsrat den Vorschlag des Vorstandes fur die
Verwendung des Bilanzgewinns. Daneben wurde die Tagesord-
nung der nichsten Hauptversammlung erortert.

Die ordentliche Aufsichtsratssitzung am 28. Juni 2010 in
Hamburg war den neuesten politischen Entwicklungen in der
Volksrepublik China im Hinblick auf den rechtlichen Rahmen
der Forderung von Millverbrennungsanlagen im Allgemei-
nen und Abfallverwertungsanlagen im Besonderen gewidmet.
Daneben diskutierte der Aufsichtsrat die Planungen und die
aktuelle wirtschaftliche Entwicklung der ZhongDe Gruppe
sowie aktuelle Projekte. Ferner wurden die letzten Details im
Hinblick auf die Vorbereitung der jihrlichen Hauptversamm-
lung besprochen.

Hans-Joachim Zwarg, Vorsitzender des Aufsichtsrats

15
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Die Aufsichtsratssitzung vom 12. September 2010 in Shanghai
befasste sich mit der Geschiftsentwicklung der ZhongDe Gruppe
im laufenden Geschiftsjahr einschlieflich Cash-Flow und zu-
kiinftiger Planung. Die Diskussion umfasste auch den Auftrags-
bestand und die Finanzlage der Gruppe. Daneben wurden in der
Abwicklung befindliche Projekte besprochen und Mafinahmen
diskutiert, die der Vereinheitlichung von technischen Verfahren
und Anwendungen dienen kénnen.

In der Aufsichtsratssitzung am 15. Dezember 2010, die in
Peking stattfand, befasste sich der Aufsichtsrat hauptsichlich
mit der aktuellen Geschiftsentwicklung und dem Budget fiir das
Geschiiftsjahr 2011. Daneben wurde der Status von verschiede-
nen Finanzierungsabreden mit Banken besprochen. Ein weiteres
Thema betraf die Implementierung einer neuen Berichtsstruk-
tur. Schlieflich sprach der Aufsichtsrat mit dem Vorstand tiber
die Fertigstellung des Jahres- und Konzernabschlusses fiir das
Geschiftsjahr 2010.

Personalangelegenheiten

Das Mitglied des Aufsichtsrats Herr Dr. Quan Hao hat zum
30. November 2010 sein Amt niedergelegt. Sein Nachfolger seit
dem 1. Dezember 2010 ist Herr Feng-Chang Chang. Der Vorsit-
zende des Aufsichtsrats mochte dies zum Anlass nehmen, Herrn
Dr. Quan fiir die gute Zusammenarbeit und seinen besonders
wertvollen Beitrag zur Arbeit des Aufsichtsrats zu danken.

Da der Aufsichtsrat nur tber drei Mitglieder verfiigt, wurden
keine Ausschiisse gebildet.

Corporate Governance

Der Aufsichtsrat hat im Geschiftsjahr 2010 fortwihrend die
Einhaltung von Corporate-Governance-Standards in der Ge-
sellschaft tiberwacht. Der Vorstand und der Aufsichtsrat sind
einer guten Corporate Governance als zentralem und integralem
Bestandteil der Geschiftsfithrung der Gesellschaft verpflichtet,
um ein nachhaltiges Wachstum der Gesellschaft zu erreichen.
Der Vorstand hat, auch im Namen des Aufsichtsrats, tber die
Unternehmensfiihrung in der ZhongDe Gruppe im Corporate-
Governance-Bericht auf Seite 29 gemifl Ziffer 3.10 des Deut-
schen Corporate Governance Kodex berichtet. Auf der Aufsichts-
ratssitzung am 30. April 2011 diskutierten der Aufsichtsrat und
der Vorstand die Einhaltung von geinderten Empfehlungen des
Corporate Governance Kodex.

Am 21. April 2011 verdffentlichten der Vorstand und der Auf-
sichtsrat gemeinsam eine aktualisierte Entsprechenserkldrung
gemifl § 161 AktG und machten diese dauerhaft den Aktioni-
ren auf der Website der Gesellschaft zuginglich.

Personelle Verdnderungen

Zum 30. November 2010 wurde das ausscheidende Mitglied des
Aufsichtsrates, Herr Dr. Quan Hao, durch Herrn Feng-Chang
Chang ersetzt, der als neues Mitglied des Aufsichtsrates durch
das Amtsgericht Hamburg am 1. Dezember 2010 bis zum Ende
der Hauptversammlung 2011 bestellt wurde. Herr Chang ist zur-
zeit nicht geschiftsfithrender Direktor der Yamada Green Re-
sources Limited und war zuvor Senior Partner und Chef des Aus-
landsgeschifts bei Grant Thornton Zhonghua Wirtschaftspriifer
und BDO Shanghai Zhonghua Wirtschaftspriifer.
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Jahres- und Konzernabschluss 2010

Der Einzelabschluss der ZhongDe Waste Technology AG wurde
gemif den deutschen Rechnungslegungsgrundsitzen, wie im
HGB vorgeschrieben, erstellt. Die Aufstellung des Konzernjah-
resabschlusses der ZhongDe Gruppe erfolgte gemifl den Interna-
tional Financial Reporting Standards (IFRS). Nach § 315a HGB
ist die Gesellschaft davon befreit, einen Konzernabschluss nach
den Vorschriften des HGB aufzustellen.

Der Einzelabschluss und der Konzernabschluss zum 31. De-
zember 2010, der Lagebericht und Konzernlagebericht sowie
der Bericht des Vorstands zu Beziehungen zu verbundenen Un-
ternehmen wurden von dem Abschlusspriifer, BDO AG Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft, Hamburg, der von der Hauptver-
sammlung am 29. Juni 2010 bestellt wurde, gepriift und mit
einem uneingeschrinkten Bestitigungsvermerk versehen. Alle
vorgenannten Dokumente, einschlieflich des Berichts des Wirt-
schaftspriifers, lagen allen Aufsichtsratsmitgliedern zeitnah vor.
Diese Dokumente wurden eingehend gepriift und auf der Auf-
sichtsratssitzung vom 30. April 2011 besprochen und in Anwe-
senheit des Abschlusspriifers, der tiber die wesentlichen Ergeb-
nisse seiner Prifung berichtete und fiir Fragen und erginzende
Informationen zur Verfigung stand, erortert.

Auf der Basis seiner eigenen Priifung und Erérterungen des Ein-
zelabschlusses und des Konzernabschlusses fir die Zeit vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2010 und des Lageberichts
der Gesellschaft sowie des Konzernlageberichts und des Prii-
fungsberichts des Abschlusspriifers erhob der Aufsichtsrat keine
Einwinde gegen den Jahresabschluss und gegen den Konzern-
abschluss und billigte den Einzel- und den Konzernabschluss.
Der Einzelabschluss der ZhongDe Waste Technology AG fur
die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2010 ist damit
festgestellt.

KONZERNLAGEBERICHT
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Der Aufsichtsrat hat den Lagebericht und die Einschitzung der
Geschiftsentwicklung durch den Vorstand bestitigt. Der Einzel-
abschluss der ZhongDe Waste Technology AG weist einen Jah-
restiberschuss von € 5.924.941,60 fiir das am 31. Dezember 2010
endende Geschiftsjahr aus. Einschliefllich einbehaltener Gewin-
ne und sonstiger Verdnderungen ergibt sich daraus ein Bilanzge-
winn von € 5.747.537,01 zum 31. Dezember 2010. Der Aufsichts-
rat ist mit dem Vorschlag des Vorstands einverstanden, € 0,15
je Aktie des Gewinns an die Aktionire auszuschiitten und den
Restbetrag des Bilanzgewinns auf neue Rechnung vorzutragen.

Der Aufsichtsrat erhielt auflerdem den vom Vorstand gemif}
§ 312 AktG erstellten Bericht tiber Beziehungen zu verbunde-
nen Unternehmen. Der Aufsichtsrat prifte den Bericht sorgfil-
tig. Der Abschlusspriifer erteilte diesem Bericht den uneinge-
schrinkten Bestitigungsvermerk, wonach die Gesellschaft bei
Transaktionen eine marktiibliche Gegenleistung erbracht hat.
Der Aufsichtsrat stimmte dem Ergebnis der Priifung des Ab-
schlusspriifers zu. Es sind keine Einwendungen gegen die Er-
klirung des Vorstands am Schluss des Berichts tiber die Bezie-
hungen zu verbundenen Unternehmen zu erheben.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und allen Mitarbeitern fiir
ihren Einsatz im vergangenen Geschiftsjahr 2010.

Hamburg, 30. April 2011
=
=*e.-1-_'|k 'Ikm-

Der Aufsichtsrat
Hans-Joachim Zwarg
Vorsitzender des Aufsichtsrats
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ZhongDe-Aktie

Die Weltwirtschaft entwickelte sich im Jahr 2010 sehr positiv
und die Stimmung der Anleger war entsprechend optimistisch.
Die Auswirkungen waren auch auf dem deutschen Aktienmarkt
deutlich zu sptiren: Zum 30. Dezember 2010 stieg der SDAX im
Vergleich zum Vorjahreswert um 45,8%. Der DAX tberschritt
im Borsenjahr 2010 wieder die 6.000-Punkte-Marke und im
Dezember sogar die Marke von 7.000 Punkten — erstmals seit
uber zwei Jahren. Zum 30. Dezember 2010 notierte der DAX
bei 6.914,19 Punkten. Durch die Ausdehnung der Schulden-
krise mehrerer EU-Mitgliedsstaaten kam es zwar teilweise zu
einer hohen Volatilitit an den Aktienmirkten, diese konnte je-
doch durch geeignete Mafinahmen der EU eingeddmmt werden.

Die ZhongDe-Aktie entwickelte sich bis Mitte April 2010 schr
positiv und partizipierte tiberproportional am Aufwirtstrend an
den deutschen Aktienmirkten. Der Jahreshochstwert der Aktie
betrug € 17,68 (8. und 13. April 2010). Anschlieffend konnte
die Aktie nicht weiter von der optimistischen Stimmung an den
Mirkten profitieren und fiel bis Anfang August auf € 11,60.
Nach einem kurzen Aufwirtstrend konnte sie Anfang Septem-
ber zwar wieder ein Niveau von nahezu € 15 erreichen, bis Ende
November 2010 sank der Wert der Aktie allerdings wieder auf
€10,07 —ihren Jahrestiefststand. Nach einem positiven Kursver-
lauf im Dezember betrug der Schlusskurs der ZhongDe-Aktie
am letzten Handelstag 2010 € 11,53 und lag damit 4,3 % unter
dem Vorjahreswert. Zum Jahresanfang 2011 betrug der Wert der
Aktie €11,69. Im Februar konnte das zu Beginn relativ konstante
Kursniveau um 11 € nicht gehalten werden. Die Aktie sank auf
€9,10 (24. Februar 2011). Danach stabilisierte sich der Kurs aller-
dings wieder und die Aktie schloss am 4. Mirz 2011 mit € 9,77.

Im Berichtszeitraum hat sich das Investor-Relations-Team dar-
auf fokussiert, den Anlegern das Geschiftsmodell der ZhongDe
Gruppe zu erlidutern und den Bekanntheitsgrad innerhalb der
Financial Community weiter zu steigern. Dazu hat das Manage-
ment unter anderem im November 2010 zum wiederholten Male

am Deutschen Eigenkapitalforum teilgenommen und aktiv das
Gesprich mit Investoren und Analysten gesucht. Insbesonde-
re die neue strategische Ausrichtung der ZhongDe Gruppe —
der Shift von kleinen Millverbrennungsanlagen hin zu Grof3-
projekten mit Energieerzeugung (Energy-from-Waste) — wurde
den Teilnehmern des Forums im Rahmen von One-on-One-
Gesprichen und einer Unternechmensprisentation des CFOs
William Jiuhua Wang detailliert erldutert. Die ZhongDe Waste
Technology AG wird dem Informationsbediirfnis der Anleger
auch zukiinftig mit einer offenen und transparenten Kommu-
nikationspolitik begegnen. Zusitzliche kapitalmarktrelevante
Informationen stehen den Aktiondren auch im Internet unter
www.zhongde-ag.de zur Verfligung.

e ——
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405

Mitarbeiter tragen zum Wachstum des Unternehmens
in China bei. Im ZhongDe Environmental Technolo-
gy Park in Beijing werden neue Talente gefordert,
damit ZhongDe wettbewerbsfihig bleibt.
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Konzernlagebericht

Gesamtwirtschaftliches Umfeld

Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Nach vorldufigen Schitzungen des chinesischen Statistischen
Zentralamts betrug das Bruttoinlandsprodukt (BIP) im Jahr 2010
RMB 39.798,3 Mrd., was einem Anstieg von 10,3 % bei einem
vergleichbaren Preisniveau entspricht. Im Primirsektor betrug
der Wertzuwachs RMB 4.049,7 Mrd. bzw. 4,3%, im Sekundir-
sektor RMB 18.648,1 Mrd. bzw. 12,2% und im Tertiirsektor
RMB 17.100,5 Mrd., was einem Anstieg von 9,5 % entspricht.

Die Investitionen in das Sachanlagevermégen des Landes be-
liefen sich auf RMB 27.814,0 Mrd., ein Zuwachs von 23,8%
gegeniiber dem Vorjahr. Das reale Wachstum nach Abzug der
Preisfaktoren lag bei 19,5%. Aus dieser Gesamtsumme wurden
RMB 24.141,5 Mrd. in Sachanlagen in stidtischen Regionen in-
vestiert, was einem Anstieg von 24,5% entspricht. In lindliche
Regionen wurden RMB 3.672,5 Mrd. investiert, ein Anstieg von
19,7%. Die Einzelhandelsumsitze auf dem Konsumgitersektor
erreichten 2010 RMB 15.455,4 Mrd., ein Wachstum von 18,4%.
Die Verbraucherpreise stiegen gegeniiber dem Vorjahr um 3,3 %.

Der Gesamtwert der Importe und Exporte des Jahres erreichte
USD 2.972,8 Mrd., 34,7 % mehr als im Vorjahr. Der Auflenhan-
delsiiberschuss belief sich auf USD 183,1 Mrd. und ging damit
um 6,4% gegeniiber dem Vorjahr zurtick. Das Pro-Kopf-Ein-
kommen der stidtischen Haushalte betrug RMB 21.033, 11,5 %
mehr als im vorangegangenen Jahr.

Branchentrends und politisches Umfeld
Premierminister Wen Jiabao hat bei der Konferenz des Staatsrats
am 27. Januar 2010 eine Erklirung abgegeben. Bei der Konferenz
wurde nicht nur bestitigt, dass Anlagen zum Abbau von Um-
weltverschmutzungen wesentlich zur Reduzierung von Emis-
sionen beitragen, sondern der Staatsrat verpflichtet sich auch, die
Entwicklung der Umweltindustrie zu férdern und den Ausbau
des Umweltschutzes zu stirken. Im Regierungsbericht der drit-
ten Sitzung des elften Nationalen Volkskongresses (NVK) vom
5. Mirz 2010 hat Premierminister Wen nicht nur die Bedeutung
der Abfallentsorgung hervorgehoben, sondern auch Mafinahmen
zur Forderung der Energiegewinnung durch die Nutzung von
Abfillen vorgeschlagen.

Die Entscheidung des Staatsrats, die Ubernahme und Entwick-
lung ,neuer strategischer Industrien” zu beschleunigen (Guofa!
[2010] Nr. 32) wurde vom Staatsrat am 8. September 2010 ver-
abschiedet. Diese Entscheidung hat sieben Industriezweige als
yneue strategische Industrien bestitigt, zu denen auch die In-
dustrie zihlt, die sich mit Energieeinsparungen, Umweltschutz
sowie neuen Energien beschiftigt, und sie wird sich positiv auf
die Unterstiitzung der industriellen Entwicklung auswirken. Da-
durch wird zweifellos die Finanzkraft zunehmen, was die lang-
fristige Entwicklung der Industrie vorantreiben wird.

Durch die Unterstiitzung der Regierung bei der Entwicklung der
strategischen neuen Industrien wird fur die Feststoffentsorgungs-
industrie eine vielversprechende Entwicklungsphase beginnen,
insbesondere in Bezug auf die Vermarktungschancen im Bereich
Entsorgung von Hausmill. Nach dem chinesischen Abfallbericht
fir das Jahr 2010 wird die finanzielle Unterstitzung des Haus-
millentsorgungsmarkts im 12. Funfjahresplan gegeniiber dem
11. Funfjahresplan erheblich gesteigert. Die Ausgaben fiir Miill-
entsorgung werden in den kommenden fiinf Jahren steigen. In den
nichsten zehn Jahren wird der Anteil der Abfille, die in China
in Verbrennungsanlagen entsorgt werden, von 2-3 % auf 10-12%
ansteigen und die jahrlichen Investitionen in die Energy-from-
Waste-Branche werden sich auf etwa RMB 80 Mrd. belaufen.

Die fithrende Meinung zur Stirkung der Kontrolle des Dioxin-
ausstofles, die am 19. Oktober 2010 von neun Ministerien ver-
offentlicht wurde, stellt explizit fest, dass die Kontrolle des
Dioxinausstofies in den Schliisselindustrien wie der Millver-
brennungsindustrie griindlich durchgefithrt werden muss. Bis
2015 sollte die Dioxinemissionsintensitit um 10 % zuriickgegan-
gen und der Wachstumstrend bei den Dioxinemissionen grund-
sitzlich unter Kontrolle sein. Dartiber hinaus wird die Ubernah-
me von Technologien und Kontrollmafinahmen zur Reduzierung
und Kontrolle von Dioxin geférdert.

Das Entwicklungsprogramm fiir die Branche, die im Bereich
Energieeinsparung und Umweltschutz titig ist, wurde am
25. November 2010 formell vom Staatsrat angenommen. Fir die
Umweltschutzindustrie beinhaltet das Entwicklungsprogramm
Empfehlungen zur Entwicklung fortschrittlicher Umweltschutz-
technologien und -ausristungen, darunter auch die Entsorgung
von Abwissern und Miill. Dadurch wird die steuerbegtinstigte
Energiespar- und Umweltschutzpolitik sowie die Entwicklung
neuer Energien umgesetzt und verbessert.

! Guofa bezieht sich auf die Dokumente, die vom Chinesischen Staatsrat
verabschiedet wurden.
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Finanzielle Entwicklung

Uberblick

Umsatzerldse 33.396 40.199

Bruttoergebnis 7.387 15.033
EBIT 7 924 8.018 7
Nettoergebnis -881 5.713
CEigenkapitalrenditet 1% 5%
Kapitalrenditer 2% 58%
liquiditstsquote 631% 757%
CEigenkapitalquote* 80% 88%
Umlaufvermégen 127.614 124,757
“Gewinn je Aktie (verwissert ‘ '
und unverwéssert) in € -0,07 0,44

! Nettoergebnis/Eigenkapital zum Jahresende.

2 EBIT/(Vermédgenswerte gesamt — kurzfristige Verbindlichkeiten — Barmittel).
* Kurzfristige Vermégenswerte/kurzfristige Verbindlichkeiten.

* Eigenkapital/Vermogenswerte gesamt.

Umsatzerlgse

Die Umsatzerl6se betrugen im Geschiftsjahr 2010 € 33,4 Mio.,
was einem Rickgang von 17,0% gegentber 2009 entspricht.
Entsprechend den sich verindernden Marktanforderungen in
China verlagerte das Unternehmen seinen Schwerpunkt auf
grofle Millverbrennungsanlagen (Energy-from-Waste). Neben
dem Umsatzriickgang hat sich auch die Zusammensetzung der
Umsatzerlose erheblich verindert. EPC'- und BOT?-Projekte
hatten einen Anteil von 95,1% an den Umsatzerlosen des Ge-
schiftsjahres 2010, verglichen mit nur 72,1% im Jahr 2009. Der
erhebliche Umsatzrickgang der kleinen und mittelgrofen Mill-
verbrennungsanlagen konnte zum Teil durch EPC- und BOT-
Projekte kompensiert werden. Dartiber hinaus trug der geringe
Fortschritt bei EPC- und BOT-Projekten unter anderem auf-
grund von verzdgerten Genehmigungen der lokalen Behérden
zu dem Rickgang der Umsatzerlose bei.

! Engineering, Procurement and Construction.
? Build — Operate — Transfer.
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Operatives Ergebnis

Das EBIT betrug 2010 € 0,9 Mio. und weist im Vergleich zum
EBIT von € 8 Mio. im Jahr 2009 einen Riickgang von 88,5 % auf.
Die Bruttoergebnismarge von ZhongDe betrug 22,1 %.

Das Nettoergebnis erreichte € -0,9 Mio. und entspricht einer
Nettoergebnismarge von -2,6 % und einem Verlust pro Aktie von
€0,07. Der Konzern verfolgt eine langfristige Dividendenpolitik,
nach der in den vergangenen Jahren jeweils € 0,15 pro Aktie an
die Aktionidre ausgeschiittet wurden, auch wenn das Konzern-
ergebnis den Ausschittungsbetrag deutlich tiberschritten hat.
Vor diesem Hintergrund schligt die Unternehmensleitung von
ZhongDe trotz des Konzernjahresfehlbetrags vor, auch in die-
sem Jahr eine Dividende von € 0,15 pro Aktie an die Aktionire
auszuschitten.

Auftragseingang und Auftragsbestand

Der Auftragseingang ging, ausgehend von € 109,3 Mio. im
Jahr 2009, um 76,7% auf € 25,4 Mio. zurtck. Der Auftrags-
bestand stieg 2010 um 4,4% auf € 157,8 Mio., im Vergleich zu
€151,2 Mio. in 2009. Der Auftragsbestand umfasst vier EPC-
Projekte (Zhucheng, Zhaodong, Dingzhou und Shouguang) und
vier BOT-Projekte (Zhoukou, Feicheng, Xianning und Kun-
ming). Das Vertragsvolumen von EPC- und BOT-Projekten ist
viel hoher als das der Auftrige fiir kleine und mittelgrofie Mill-
verbrennungsanlagen. Der hohe Auftragsbestand weist auf mog-
liches Umsatzwachstum in den kommenden Jahren hin.

Forschungs- und Entwicklungszentrum sowie
Produktionsstdtte in Beijing

Die Produktionsstitte in Beijing war urspringlich fir die Pro-
duktion von kleinen und mittelgroffen Millverbrennungsanla-
gen vorgesehen. Aufgrund des Strategiewechsels sollen zukinftig
Kessel sowie Abgasreinigungsanlagen fir grofle Miillverbren-
nungsanlagen mit einem Kooperationspartner entwickelt und
produziert werden. Die Kooperationsverhandlungen sind noch
nicht beendet und eine vertragliche Vereinbarung ist noch nicht
abgeschlossen worden. Aus diesem Grund ruhen die Arbeiten
bis zum Abschluss einer Kooperationsvereinbarung weitgehend.
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Operative Geschdftsentwicklung

Umsatzerlgse

Die Umsatzerlose beliefen sich im Jahr 2010 auf € 33,4 Mio., was
einem Rickgang von 17,0% im Jahresvergleich entspricht. Die
Umsatzerlose konnen aufgegliedert werden in € 1,6 Mio. Um-
satzerlose aus kleinen und mittelgrofien Verbrennungsanlagen
(Vorjahr: € 11,2 Mio.), € 10,7 Mio. aus EPC-Projekten (Vor-
jahr: € 24,4 Mio.) und € 21,1 Mio. aus BOT-Projekten (Vor-
jahr: € 4,6 Mio.).

Bruttoergebnis

Das Bruttoergebnis betrug in 2010 € 7,4 Mio., was einem Riick-
gang von € 7,6 Mio. oder 50,9 % gegeniiber dem Vorjahr ent-
spricht. Die Ursachen fiir diese Entwicklung betreffen im We-
sentlichen die starke Verminderung des margentrichtigen
Geschiifts mit kleinen und mittelgrofen Miillverbrennungsan-
lagen. Dartber hinaus vermindert sich in Projektgeschiften auf-
grund von Schitzungsanpassung bei den erwarteten Projekt-
gesamtkosten das Bruttoergebnis leicht trotz eines im Vergleich
zum Vorjahr hoheren Umsatzes.

Periodenfremdes Bruttoergebnis

Der ausgewiesene Betrag i. H.v. € 1,2 Mio. resultiert im Wesent-
lichen aus der Schlussabrechnung des ersten Energy-from-Waste-
Projektes der Gesellschaft. Im Rahmen der Verhandlungen mit
Subunternehmern gelang es ZhongDe, Leistungsvergiitungen
unterhalb der Kostenschitzungen in Hohe von T€ 903 zu er-
zielen. Dariiber hinaus fielen periodenfremde Umsatzerlose in
Hohe von T€ 260 an.

Aufwendungen

Vertriebskosten

Die Vertriebskosten erhohten sich von € 1,9 Mio. in 2009 auf
€ 2,4 Mio. in 2010, auch wenn die Konzentration auf EPC- und
BOT-Projekte zu einer Verinderung der Vertriebskostenstruk-
tur gefithrt hat. Bezogen auf die Umsatzerlése sind die Ver-
triebskosten von 4,7 % auf 7,2% gestiegen. Dieser relative An-
stieg ist im Wesentlichen auf den Riickgang des Umsatzerloses
zurlckzuftihren.

Verwaltungskosten

Die Verwaltungskosten stiegen von € 1,9 Mio. in 2009 auf
€ 3,7 Mio. in 2010. Die Erhéhung der Verwaltungskosten ist
im Wesentlichen auf die Projektaktivititen der Beijing ZhongDe

Environmental Protection Technology Co. Ltd. sowie ZhongDe
China Environmental Protection Co. Ltd. zurtickzuftihren.

Forschungs- und Entwicklungskosten
Die Forschungs- und Entwicklungskosten beliefen sich auf
€0,2 Mio. im Jahr 2010 und waren damit geringer als im Vorjahr.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sanken von
€ 3,2 Mio. in 2009 auf € 1,6 Mio. in 2010. Der Riickgang ist
im Wesentlichen darauf zuriickzufithren, dass die Projektge-
sellschaften ihre operativen Titigkeiten aufgenommen haben
und Aufwendungen daher anderen Funktionsbereichen zuzu-
ordnen waren.

Zinsertrage

Die Zinsertrige betrugen in 2010 € 1,3 Mio., verglichen mit
€ 0,5 Mio. im vorangegangenen Geschiftsjahr. Die Erhohung
der Zinsertrige resultierte neben erstmaligen Zinsertrigen aus
BOT-Forderungen im Zusammenhang mit IFRIC 12 aus ho-
heren lingerfristigen Finanzmitteldispositionen.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Der Anstieg der Steuern vom Einkommen und vom Ertrag von
€ 2,0 Mio. in 2009 auf € 2,7 Mio. in 2010 resultiert zum einen
aus steuerpflichtigen Wechselkursgewinnen, zum anderen aus
steuerlich nicht abzugsfihigen Wechselkursverlusten im Zusam-
menhang mit Intercompany-Darlehen. Dariiber hinaus unterlie-
gen die Ergebnisse einer hoheren Versteuerung, da der auf die
Fujian FengQuan entfallende Ergebnisanteil, der einem ermi-
Rigten Steuersatz von 12,5% unterliegt, riickliufig war.

Konzernjahresergebnis

Das Konzernjahresergebnis im Jahr 2010 belief sich auf
€-0,9 Mio. und liegt damit um € 6,6 Mio. unter dem vergleich-
baren Vorjahresbetrag. Dies entspricht einem Rickgang von
115,4% im Jahresvergleich. Die Nettoergebnismarge lag 2010 bei
-2,6%. Wesentliche Ursache fiir das deutlich reduzierte Konzern-
jahresergebnis stellt das riicklaufige Bruttoergebnis vom Umsatz
dar, welches aufgrund des deutlich geringeren Verkaufs von klei-
nen und mittelgroflen Millverbrennungsanlagen von € 15,0 Mio.
in 2009 auf € 7,4 Mio. in 2010 sank. Der Rickgang des Brut-
toergebnisses wurde durch eine Verbesserung des Finanzergeb-
nisses i. H.v. € 1,1 Mio. teilweise kompensiert.
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Auftragslage

Auftrage Verdanderung
in T€ 2010 2009 in%

Auftragseingang 25.438 109.312 -76,7

Auftragsbestand 151.156 L4

Auftragseingang!

Der Auftragseingang ging 2010 insgesamt auf € 25,4 Mio. zu-
rick und lag damit 76,7 % unter den € 109,3 Mio. des Vorjahres.
Der Eingang betrifft das EPC-Projekt Shouguang.

Verbrennungs-

anlagen fiir

klinische Abfdlle

und Hausmiill - 2.599 0%
EPC-Projekte 25.438 100,0% 72.935 66,7 %
BOT-Projekte = 33.777 30,9%
Gesamt 25.438 100,0% 109.311 100,0%
Auftragsbestand?

Der Auftragsbestand stieg 2010 um 4,4 % auf € 157,8 Mio. und
tbertraf damit den Vorjahreswert von € 6,6 Mio. Der Anteil
von Verbrennungsanlagen fiir Hausmiill und klinische Abfille
betrug 1,0%, grofle EPC-Miillverbrennungsanlagen-Projekte
machten 56,2 % und BOT-Projekte 42,7% des gesamten Auf-
tragsbestands aus.

Verbrennungs-

anlagen fiir

klinische Abfdlle

und Hausmdill 1.604 1,0% 2.915 1,9%
EPC-Projekte 88.736 56,2 % 68.499 45,3 %
BOT-Projekte 67.418 42,7% 79.742 52,8%
Gesamt 157.758 100,0% 151.156 100,0%

! Die Umrechnung erfolgte zum Durchschnittskurs 2010.
2 Die Umrechnung erfolgte zum Stichtagskurs zum 31.12.2010.
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Aktueller Projektstatus
+ EPC-Projekte

EPC-Projekt Dingzhou

Die Bauarbeiten am Fundament der Hauptanlage, am Rauch-
gasreinigungsraum, am Neutralisierungstank, an der Entlade-
plattform, am Kabelschacht des Dampfturbinenraums und der
Hauptschaltzentrale schreiten gut voran. Der Bau und die Ab-
deckung des oberen Teils des Schornsteins sind fertiggestellt. Am
31. Dezember 2010 waren 11% der Bauarbeiten abgeschlossen.
Es wird davon ausgegangen, dass das Projekt in 2012 fertig-
gestellt sein wird.

EPC-Projekt Zhucheng

Die Bauarbeiten am Dampfturbinenraum, an der Sauerstoffent-
zugsanlage, dem Millbunker und der Entladeplattform schrei-
ten gut voran. Der Einbau des Economisers und des Abgasvor-
wirmers ist beendet. Mit der Errichtung der Kithlwand und des
Uberhitzers wurde begonnen. Am 31. Dezember 2010 waren
319% der Bauarbeiten abgeschlossen. Es wird davon ausgegan-
gen, dass das Projekt Ende 2011 bzw. Anfang 2012 fertigge-
stellt sein wird.

EPC-Projekte Zhaodong und Shouguang

Die Vertrige der EPC-Projekte Zhaodong und Shouguang wur-
den jeweils in den Jahren 2009 und 2010 unterzeichnet. Bis zum
31. Dezember 2010 befanden sich die beiden Projekte noch in
der Vorbereitungsphase.

+ BOT-Projekte

BOO-Projekt Feicheng

Die Abnahmepriifung fiir das Bauprojekt, die landschaftsgirt-
nerische Gestaltung und die Malerarbeiten sind abgeschlossen.
Das Debugging (Austesten) der Entschwefelungsanlage und die
Abnahmepriifung fiir den Abhitzekessel werden gerade durch-
gefihrt. Die anderen Anlagen haben die Abnahmeprifung be-
reits bestanden und werden auf die Inbetriecbnahme vorbereitet.
Am 31. Dezember 2010 war die Bauphase des Projektes weitest-
gehend abgeschlossen und der Testbetrieb wurde aufgenommen.
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BOT-Projekt Zhoukou

An der Hauptanlage finden zurzeit die Malerarbeiten statt. Die
Bauarbeiten am Lastmesser und am Hauptrahmen des Last-
messerraums sind im Grunde abgeschlossen. Mit dem Einbau
des Rauchgaskanals von Heizkessel 1 wurde bereits begonnen.
Der Einbau des Heizkessels 1 ist abgeschlossen, wihrend die
Rauchgasbehandlungsanlage fiir Heizkessel 1 noch eingebaut
wird. Am 31. Dezember 2010 waren 59 % der Bauarbeiten ab-
geschlossen. Es wird davon ausgegangen, dass das Projekt Ende
2011 fertiggestellt wird.

BOT-Projekt Kunming

Der Aulenwandanstrich an dem Gebdude ist ebenso abgeschlos-
sen wie die Betonierung des Fundaments fiir die Rauchgas-
reinigungsanlage in der Hauptanlage. Die Arbeiten an der
Hauptanlage und dem Millbunker werden ausgefithrt. Der
Bau des Schornsteins ist abgeschlossen. Am 31. Dezember 2010
waren 16 % der Bauarbeiten abgeschlossen. Es wird davon ausge-
gangen, dass das Projekt in 2012 fertiggestellt wird.

BOT-Projekt Xianning

Die Hauptstrukturen des Gebiudekomplexes sind fertiggestellt.
Derzeit werden die Winde und Wasserabdichtungen gebaut.
Die Betonarbeiten am Fundament der Heizkessel sind eben-
so abgeschlossen wie der Bau des Schornsteins. Zurzeit werden
der Miullbunker, der Schlackebunker, die Entladeplattform, der
Dampfturbinenraum und die Rauchgasreinigungsanlage errich-
tet. Zum 31. Dezember 2010 war das Projekt gut fortgeschrit-
ten, 12% waren fertiggestellt. Es wird davon ausgegangen, dass
das Projekt in 2012 fertiggestellt wird.

Kennzahlen der Miill-
verbrennungsanla-

gen nach Segmenten
in T€ in%

Veranderung

Kleine und mittel-
groBRe Verbrennungs-

anlagen
Verkaufte Einheiten S S W
Umsatzeridse 1620 11221 -8556
Bruttoergebnis 1.135 ' 7098 -84,00

o SN
Fertigstellungsgrad
in% 21% 100 % -79,30
Umsatzerldse 10.652 24366 —56,28
Bruttoergebnis 2.243 ' 6782 —66,92

or e
Fertigstellungsgrad |
in% 33% 29% 13,10
Umsatzerlose 21.123 7 4.589 7 360,30 7
Bruttoergebnis 4.000 ' 1139 251,18

Die Anpassung unserer Strategie fithrte zu einer Verinderung
der Zusammensetzung unserer Umsatzerlose.

2010 wurde eine Verbrennungsanlage fiir klinische Abfille ver-
kauft, die mit insgesamt € 0,2 Mio. zum Umsatz beitrug. Dies
entspricht einem Riickgang von 62,3 %, verglichen mit dem Vor-
jahr.

Die Umsatzerlose aus dem Verkauf von Hausmillverbrennungs-
anlagen gingen im Jahresvergleich um 86,7 % auf € 1,4 Mio. zu-
riick und machten 4,3 % des Gesamtumsatzes im Jahr 2010 aus.
Im Berichtszeitraum verkaufte der Konzern eine Hausmiillver-
brennungsanlage.

EPC-Projekte trugen mit € 10,7 Mio. bzw. 31,9% zu den ge-
samten Umsatzerl6sen bei. Dieses Segment betrifft die Projekte
Zhucheng und Dingzhou.

BOT-Projekte trugen mit € 20,2 Mio. bzw. 63,3 % zu den ge-
samten Umsatzerlosen in 2010 bei. Die Umsatzerlose in diesem
Segment betreffen die Projekte Zhoukou, Feicheng, Kunming
und Xianning.
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Bilanziibersicht

Langfristige Vermdgenswerte

Die langfristigen Vermogenswerte beliefen sich auf € 41,0 Mio.,
was eine Zunahme von 135,1% im Vergleich zu 2009 bedeutet.
Der Grund fiir diesen Anstieg liegt im Wesentlichen an der Bi-
lanzierung der immateriellen und finanziellen Vermégenswerte
aus der Errichtung von Infrastruktureinrichtungen, die Zugin-
ge in 2010 in Hohe von insgesamt € 21,4 Mio. verzeichneten.

Kurzfristige Vermodgenswerte

Die kurzfristigen Vermogenswerte betragen € 127,6 Mio. in
2010 bzw. € 124,8 in 2009. Die liquiden Mittel stellen mit
€106,5 Mio. in 2010 bzw. € 111,9 Mio. in 2009 den wesentlichen
Posten dar. Die sonstigen Vermogenswerte i. H.v. € 10,9 Mio.
(Vorjahr: € 3,2 Mio.) umfassen im Wesentlichen geleistete An-
zahlungen fiir EPC-/BOT-Projekte. Der Anstieg der Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen um € 3,2 Mio. auf
€ 8,7 Mio. hingt im Wesentlichen mit der Bilanzierung von
PoC-Forderungen von EPC-Projekten zusammen (€ 4,7 Mio.).

Langfristige Verbindlichkeiten

Die langfristigen Verbindlichkeiten von € 12,7 Mio. umfassen
Bankdarlehen i. H.v. € 10,5 sowie latente Steuerverbindlichkeiten
i.H.v. € 2,2 Mio. Die latenten Steuerverbindlichkeiten entste-
hen im Rahmen der Anwendung der PoC-Methode im Zusam-
menhang mit EPC- und BOT-Projekten (Fertigungsauftrige).

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Das Gesamtvolumen kurzfristiger Verbindlichkeiten stieg von
€16,5 Mio. im Jahr 2009 auf € 20,2 Mio. im Jahr 2010. Die kurz-
fristigen Verbindlichkeiten umfassten im Wesentlichen Verbind-
lichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige Ver-
bindlichkeiten und erhaltene Anzahlungen. Der grofite Posten
betrifft die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen an
Subunternehmer im Zusammenhang mit dem Datong-Projekt.
Zu den kurzfristigen Verbindlichkeiten zdhlen u.a. auch Riuck-
stellungen, Steuerverbindlichkeiten, entstandene Vertriebspro-
visionen und Sozialleistungen an Mitarbeiter.

Eigenkapital

Das Eigenkapital stieg gegeniiber dem Vorjahr von € 125,1 Mio.
auf € 135,6 Mio., vornehmlich aufgrund von Wechselkurseffek-
ten (€ 14,3 Mio.).
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Finanz- und Liquiditdtslage

Liquiditatslage

Die liquiden Mittel beliefen sich im Jahr 2010 auf € 106,5 Mio.
Dies entspricht einem Riickgang von 4,8% im Vergleich zu 2009.
Diese Mittel sollen fiir bereits budgetierte Projekte, wie das For-
schungs- und Entwicklungszentrum sowie die Produktionsstit-
te in Beijing, fiir die BOT-Projekte in Zhoukou, Feicheng, Kun-
ming und Xianning sowie fir die EPC-Projekte in Zhucheng
und Dingzhou eingesetzt werden.

Cashflow

Der Cashflow aus operativer Geschiftstitigkeit ging 2010 um
iber 250% auf € -24,7 Mio. zurtick. Im Wesentlichen betrifft
dieser Riickgang die Verinderungen bei Forderungen aus Lie-
ferungen und Leistungen (€ 13,7 Mio.) sowie PoC-Forderungen
im Zusammenhang mit BOT-Projekten (€ 17,0 Mio.).

Im Rahmen der Investitionen in immaterielle Vermogenswerte
und Sachanlagen flossen liquide Mittel in Héhe von € 1,0 Mio.
ab. Dartiber hinaus betrug der Saldo aus Ein- und Auszahlungen
aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der kurzfristigen
Finanzmitteldisposition € 3 Mio., so dass sich der Cashflow aus
der Investitionstitigkeit auf € 2,0 Mio. belduft.

Im Jahr 2010 generierte ZhongDe einen Cashflow aus Finan-
zierungstitigkeit von € 8,4 Mio., vor allem aufgrund der Auf-
nahme von Darlehensverbindlichkeiten in Hohe von € 10,5 Mio.

Finanzierung

Zum Bilanzstichtag hatte das Unternehmen Darlehen bei Hua-
rong Leasing Co. Ltd. Aufgrund seiner Ausweitung in den Sek-
toren BOT und EPC konnte der Konzern 2011 weitere Darle-
hen aufnehmen, um sich die Finanzierungsmoglichkeiten fiir
eine weitere Expansion zu erhalten.

Investitionen

Der Konzern hat im Jahr 2010 das Tempo seiner Investitionsti-
tigkeit reduziert. Dies betraf auch die Bautitigkeit fir die Pro-
duktionsstitte in Beijing. Aufgrund des Strategiewechsels von
ZhongDe wird in Beijing nunmehr ein Forschungs- und Ent-
wicklungszentrum sowie eine Produktionsstitte fiir grofie Mill-
verbrennungsanlagen (Energy-from-Waste) entstehen anstel-
le einer zweiten Produktionsstitte fir kleine und mittelgrofRe
Millverbrennungsanlagen.
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Zusammenfassung der aktuellen
wirtschaftlichen Lage

ZhongDe hat im Vorjahr einen Strategiewechsel hin zu groflen
Miillverbrennungsanlagen (Energy-from-Waste) vollzogen. Im
Vergleich zum Vorjahr konnten die Umsatzerlése fiir die Energy-
from-Waste-Miillverbrennungsanlagen um ca. 10% ausgewei-
tet werden. Gleichzeitig sanken die Umsatzerlose aus Verkaufen
von kleinen und mittelgrofen Miillverbrennungsanlagen um ca.
859%. Das Bruttoergebnis vom Umsatz sank aufgrund der un-
terschiedlich hohen Margen um insgesamt € 7,6 Mio. Dieser
Riickgang wurde durch das periodenfremde Ergebnis im Zusam-
menhang mit den Schlussabrechnungen des Datong-Projektes
i.H.v. €1,2 Mio. teilweise kompensiert, so dass das angepasste
Bruttoergebnis vom Umsatz € 6,5 Mio. unter dem des Vorjah-
res liegt. Das Konzernjahresergebnis i. H.v. € -0,9 Mio. liegt mit
€ 6,6 Mio. ebenfalls unter dem Vorjahresniveau. Die Veridnde-
rungen von betrieblichen Aufwendungen, Finanzergebnis sowie
Ertragsteuern kompensieren sich weitestgehend.

Die Aktiva erhéhen sich im Vergleich zum Vorjahr aufgrund ge-
stiegener langfristiger Vermogenswerte, die insbesondere For-
derungen aus BOT-Projekten sowie der Dienstleistungskon-
zessionsrechte betreffen. Ein Anstieg der Passiva resultiert im
Wesentlichen aus dem wihrungsbedingten héheren Eigenkapi-
tal (Wihrungsausgleichsposten) sowie der Aufnahme langfris-
tiger Bankdarlehen. ZhongDe verfiigt zum 31. Dezember 2010
tber liquide Mittel in Hohe von € 106,5 Mio. und eine durch-
aus hohe Eigenkapitalquote von 80,4 %.

Mitarbeiter

Mit der Leistungsbereitschaft, den Fihigkeiten sowie dem En-
gagement unserer Mitarbeiter hat ZhongDe den Strategiewech-
sel vollzogen. Da sich das Unternehmen schnell vergrofiert, stellt
ZhongDe stindig neue Talente ein und motiviert die Mitarbeiter,
sich auf das Wachstum vorzubereiten. Am 31. Dezember 2010
beschiftigte das Unternehmen 405 Mitarbeiter. Das entspricht
einer Steigerung von 7,9 % im Vergleich zu 375 Mitarbeitern am
31. Dezember 2009.

ZhongDe hat die Aufnahme von gut ausgebildeten betriebs-
wirtschaftlichen und technischen Fachkriften beschleunigt und
damit die Mitarbeiterstruktur optimiert. Auflerdem wurde ein
Leistungsbeurteilungssystem implementiert, das die Vergtitungs-
grundlage fiir die Mitarbeiter bildet. Dies hat zur Steigerung
der Effizienz und des Verantwortungsbewusstseins der Mitar-
beiter gefithrt.

Forschung und Entwicklung

In den vergangenen Jahren hat die ZhongDe Waste Technolo-
gy AG die Unternehmensentwicklung durch Technologie und
Innovation vorangetrieben. ZhongDe und die Tsinghua Uni-
versity starteten 2010 gemeinsam ihr Forschungsprogramm fiir
Postdoktoranden. Das Labor zur Kontrolle der NOx-Emissionen
wihrend des Verbrennungsvorgangs ist an der Tsinghua Univer-
sity eingerichtet worden.

Produktpriifung und Abnahme

Der ,,SSR-100-L Doppelschleifen-Pyrolyse-Verbrennungsofen
fiir Hausmull“ wurde bei der Bewertung neuer Technologien
und Produkte durch die Wirtschafts- und Handelskommissi-
on der Provinz abgenommen. Auflerdem wurden fiir das Pro-
dukt die folgenden beiden Zertifikate verliehen: ,Zertifikat in
Anerkennung wissenschaftlicher und technologischer Erfolge
(Fujian Economic and Trade Identification [2010] Number 11)*
und ,, Bewertungs- und Abnahmezertifikat der Provinz Fujian fiir
neue Produkte und Technologien (Fujian Economic and Trade
Technology Identification [2010] Number 12)“ und es erhielt
den ,Preis fiir exzellente Leistungen®. Die LFRY-5 Pyrolyse-
Verbrennungsanlage fir klinische Abfille erhielt ebenfalls den
yPreis fiir exzellente Leistungen®.

Grundsdtze und Zielsetzungen des
Finanzmanagements

ZhongDe verfolgt das Ziel, die Vermogensinteressen seiner Stake-
holder auf der Grundlage eines soliden und effizienten Finanz-
managements einschliefilich entsprechender Finanz- und Liqui-
dititsplanung zu maximieren.
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Fur die Finanzierung der anstehenden BOT-Projekte werden
die zum 31. Dezember 2010 vorhandenen liquiden Mittel még-
licherweise nicht ausreichen. Um sich den Handlungsspielraum
fiir weitere potenzielle Projekte zu erhalten, wird es fiir das Un-
ternehmen deshalb notwendig sein, weiterhin Bankdarlehen
in Anspruch zu nehmen. Da die Umweltschutzbranche star-
ke Unterstiitzung durch die Zentralregierung erfihrt, verhan-
delt ZhongDe mit verschiedenen Grofibanken, um das Poten-
zial fiir eine Zusammenarbeit in China zu eruieren. Durch den
Vorteil, zu einer umweltfreundlichen Industrie zu gehéren, die
sich um besondere Unterstiitzung durch ,griine Darlehen be-
werben kann, zieht die Konzernleitung eine Fremdfinanzierung
als machbare Option in Betracht, die dem Unternehmen helfen
kann, seine Kapitalbasis mit angemessenen Fremdkapitalkos-
ten zu stirken, um so die Ertrige der Aktionire zu maximieren.

Erklarung zur Unternehmensfiihrung

Corporate Governance-Bericht der ZhongDe Gruppe
ZhongDe Waste Technology AG ist den Grundsitzen guter
und verantwortungsvoller Corporate Governance verpflichtet.
Die Corporate Governance bei ZhongDe ist auf eine nachhalti-
ge Wertschopfung ausgerichtet und basiert auf dem Deutschen
Corporate Governance Kodex. Wir leiten das Vertrauen unserer
Aktionire, Kunden und Angestellten aus einer engen und kons-
truktiven Zusammenarbeit zwischen dem Aufsichtsrat und dem
Vorstand ab. Diese enge Zusammenarbeit zwischen den beiden
Organen ist geprigt durch eine offene Unternehmenskommu-
nikation und eine grofRe Sorgfalt bei der Rechnungslegung, Ab-
schlusspriifung und dem Risikomanagement.

Seit seiner Einfithrung im Jahr 2002 ist der Corporate Gover-
nance Kodex der Mafistab fiir eine gute Corporate Governance
in Deutschland. Der Aufsichtsrat und der Vorstand der ZhongDe
Wiaste Technology AG unterstiitzen ausdriicklich den Kodex
und seine Ziele.

Entsprechenserkldrung

Im letzten Jahr haben sich Vorstand und Aufsichtsrat mehr-
fach mit Themen der Corporate Governance beschiftigt. Am
21. April 2011 haben Vorstand und Aufsichtsrat gemeinsam eine
aktualisierte Entsprechenserklirung gemifl § 161 AktG verof-
fentlicht und sie dauerhaft 6ffentlich auf der Website der Ge-
sellschaft fur die Aktionére zuginglich gemacht. Die ZhongDe

KONZERNLAGEBERICHT

KONZERNJAHRESABSCHLUSS
Seite 43-101

ZUSATZLICHE INFORMATIONEN 29
Seite 102-104

Wiaste Technology AG folgt den Empfehlungen des Kodex bis
auf die nachfolgend genannten Ausnahmen:

Vorstand und Aufsichtsrat erkliren hiermit, dass die Gesellschaft
den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex
in der Fassung vom 18. Juni 2009 bis zum 2. Juli 2010 und da-
nach den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance
Kodex in der Fassung vom 26. Mai 2010 mit den folgenden Ab-
weichungen gefolgt ist und folgen wird:

* Ziffer 2.3.1 Satz 3 und Ziffer 2.3.3 Satz 2 erwihnen die Brief-
wahl, ohne ausdriicklich zu empfehlen, eine Briefwahl vor-
zusehen. Nach Auffassung der Gesellschaft ist die Briefwahl
noch mit zahlreichen praktischen und rechtlichen Problemen
behaftet. Der Vorstand hat sich daher fiir die Hauptversamm-
lung 2011 entschlossen, von der ihm nach § 23 Abs. 6 der Sat-
zung eingerdumten Ermichtigung, die Stimmabgabe auch im
Wege der Briefwahl zu erméglichen, keinen Gebrauch zu ma-
chen. Aktionire haben aber unverindert die Méglichkeit, von
der Gesellschaft benannte Stimmrechtsvertreter auf elektro-
nischem Wege zu bevollmichtigen.

* Ziffer 4.2.2 bis Ziffer 4.2.4 des Kodex enthalten Empfeh-
lungen beziiglich der Vergiitung der Vorstandsmitglieder
durch die Gesellschaft. Da die Mitglieder des Vorstandes der
ZhongDe Waste Technology AG nur tiber Dienstvertrige mit
der chinesischen Betriebsgesellschaft Fujian FengQuan Envi-
ronmental Protection Equipment Ltd., aber nicht tiber Dienst-
vertrige mit der Aktiengesellschaft selbst verfiigen, finden die
Empfehlungen nach Ziffer 4.2.2 und Ziffer 4.2.3 des Deut-
schen Corporate Governance Kodex keine Anwendung.

* Nach Ziffer 5.1.2 Abs. 2 Satz 3 und Ziffer 5.4.1 Satz 2 des
Kodex wird die Festlegung einer Altersgrenze empfohlen. Das
Unternehmen hat keine Altersgrenze fiir Vorstands- und/oder
Aufsichtsratsmitglieder festgelegt. Das Unternehmen hilt sich
damit die Moglichkeit offen, von Fall zu Fall Mitglieder in
den Vorstand oder den Aufsichtsrat zu berufen, die eine be-
stimmte Altersgrenze bereits tiberschritten haben. Das Un-
ternehmen hilt es nicht fiir sinnvoll, die Titigkeit an eine be-
stimmte Altersgrenze zu kniipfen, sondern hilt die fachliche
Qualifikation und Erfahrung der betreffenden Mitglieder fir
wichtiger. Die Gesellschaft weicht damit von der Empfeh-
lung nach Ziffer 5.1.2 Abs. 2 Satz 3 und Ziffer 5.4.1 Satz 2
des Deutschen Corporate Governance Kodex ab.
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 Ziffer 5.3 und Ziffer 5.2 Abs. 2 des Deutschen Corporate
Governance Kodex empfehlen die Bildung von Aufsichtsrats-
ausschiissen. Da der Aufsichtsrat der Gesellschaft nur aus drei
Mitgliedern besteht, ist die Bildung von Ausschissen nicht
sinnvoll. Daher weicht die Gesellschaft von den Empfehlun-
gen nach Ziffer 5.2 Abs. 2, Ziffer 5.3 des Deutschen Corpo-
rate Governance Kodex ab.

» Ziffer 7.1.2 des Kodex sieht vor, dass der Konzernabschluss
innerhalb von 90 Tagen nach Ablauf des Geschiftsjahres und
die Zwischenberichte innerhalb von 45 Tagen nach dem Ende
des jeweiligen Quartals veréffentlicht werden sollen. Die Ge-
sellschaft hat diese Zeitvorgaben bislang noch nicht einge-
halten. Der Grund hierfir liegt in der internationalen Hol-
ding-Struktur und einigen sprachlichen Herausforderungen
bei der Erstellung der Berichte. Das Unternehmen hat bisher
seinen Schwerpunkt auf eine sorgfiltige und genaue Erstel-
lung der Berichte und Abschliisse gelegt und weniger auf die
exakte Einhaltung der vorgesehenen Frist und wird dies auch
zukiinftig tun.

Angaben zur Praxis der Unternehmensfiihrung
Aktiondre und Hauptversammlung

Die Aktionire nehmen ihre Rechte in der Hauptversammlung
wahr und tiben dort ihr Stimmrecht aus. Die Hauptversamm-
lung findet nach Mafigabe der gesetzlichen Vorschriften und
der Satzung innerhalb der ersten acht Monate eines jeden Ge-
schiftsjahres statt. Jede Aktie gewéhrt in der Hauptversammlung
eine Stimme. Aktien mit Mehrfachstimmrecht oder Vorzugs-
aktien sowie Hochststimmrecht bestehen nicht. Die Aktionire
haben die Méglichkeit, ihr Stimmrecht in der Hauptversamm-
lung selbst auszutiben oder es durch einen Bevollmichtigten ihrer
Wahl oder durch einen weisungsgebundenen Stimmrechtsver-
treter der Gesellschaft austiben zu lassen. In der Einladung zur
Hauptversammlung werden insbesondere die Teilnahmebedin-
gungen, das Verfahren fiir die Stimmabgabe (auch durch Be-
vollmichtigte) und die Rechte der Aktionire erldutert. Die vom
Gesetz fiir die Hauptversammlung verlangten Berichte und Un-
terlagen einschlieflich des Geschiftsberichts werden auf der In-
ternetseite der Gesellschaft unter www.zhongde-ag.de/hauptver-
sammlung zusammen mit der Tagesordnung verdffentlicht. Im
Anschluss an die Hauptversammlung finden sich dort auch die
Prisenz- und die Abstimmungsergebnisse.

Zusammenarbeit zwischen Vorstand und Aufsichtsrat

Vorstand und Aufsichtsrat arbeiten im Interesse der Gesellschaft
eng zusammen. Thr gemeinsames Ziel ist die Sicherstellung des
Bestandes der Gesellschaft und deren nachhaltiges Wachstum.

Entsprechend den gesetzlichen Vorschriften hat die ZhongDe
Wiaste Technology AG zwei eigenstindige Organe, den Vor-
stand und den Aufsichtsrat, die beide unabhingig voneinander
sind. Der Vorstand ist verantwortlich fiir die Leitung der Ge-
schifte der Gesellschaft, die Entwicklung der Geschiftsstrate-
gie, die mit dem Aufsichtsrat abgestimmt wird, und die Umset-
zung dieser Strategie. Der Aufsichtsrat iiberwacht und berit den
Vorstand und ist bei Entscheidungen von besonderer Bedeutung
fir die Gesellschaft, die der vorherigen Zustimmung des Auf-
sichtsrates bediirfen, involviert. Der Vorstand berichtet dem Auf-
sichtsrat regelmifig tiber die Geschiftspolitik und alle Themen
von Bedeutung fir die Gesellschaft in Bezug auf die Planung,
die Geschiftsentwicklung, die Risikosituation und das Risiko-
managementsystem. Die Berichte des Vorstands behandeln fer-
ner die Einhaltung von gesetzlichen Vorschriften und internen
Regeln in der ZhongDe Gruppe.

Interessenkonflikte des Vorstands oder des Aufsichtsrats, die
unverziiglich dem Aufsichtsrat hitten berichtet werden miissen,
sind im Geschiftsjahr 2010 nicht aufgetreten.

Entsprechend den Empfehlungen des Deutschen Corporate
Governance Kodex wird die Vergttung der Mitglieder des Vor-
stands und des Aufsichtsrats individuell veréffentlicht. Die all-
gemeinen Regelungen des Vergiitungssystems und die Vergtitung
selbst sind im Einzelnen im Vergtitungsbericht veroffentlicht, der
Teil des Lageberichts ist (Seite 38 £.).

Directors' Dealings

Nach § 15a des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) haben Mit-
glieder des Vorstands und des Aufsichtsrats, sonstige Fiithrungs-
personen sowie mit diesen in enger Beziehung stehende Perso-
nen den Erwerb und die Verduferung von Aktien der ZhongDe
Wiaste Technology AG unverziiglich der Gesellschaft und der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) mitzu-
teilen, sofern die Wertgrenze von € 5.000,00 innerhalb eines Ka-
lenderjahres tiberschritten wird. Im vergangenen Geschiftsjahr
2010 wurden ZhongDe Waste Technology AG keine Geschifte
mitgeteilt, an denen Mitglieder des Vorstands oder Aufsichtsrats
beteiligt gewesen sind.
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Am 31. Dezember 2010 betrug die Anzahl der Aktien an
ZhongDe Waste Technology AG, die von allen Mitgliedern des
Vorstands und des Aufsichtsrats gehalten wurden, insgesamt
50,86 % des gesamten Grundkapitals der Gesellschaft.

Rechnungslegung und Abschlusspriifung

Der Konzernabschluss und die Quartalsberichte der ZhongDe
Gruppe werden nach den Vorschriften der International Finan-
cial Reporting Standards (IFRS) erstellt, der Einzelabschluss der
ZhongDe Waste Technology AG nach den Vorschriften des Han-
delsgesetzbuches (HGB). Die gesetzliche Basis fiir die Gewinn-
verteilung ist der Einzelabschluss nach HGB.

Der Einzel- und der Konzernabschluss werden vom Vorstand er-
stellt. Die Prifung des Einzel- und Konzernabschlusses obliegt
dem Abschlusspriifer, der von der Hauptversammlung bestellt
wird. Fir das Geschiftsjahr 2010 wurde BDO Deutsche Wa-
rentreuhand AG (nunmehr firmiert als BDO AG) Wirtschafts-
prifungsgesellschaft, Hamburg, von der Hauptversammlung am
29. Juni 2010 bestellt. Der Einzel- und der Konzernabschluss,
der jeweils vom Vorstand aufgestellt wurde und jeweils vom Ab-
schlusspriifer gepriuft wurde, wurden vom Aufsichtsrat gepriift
und gebilligt.

Corporate Compliance

Die Einhaltung der fiir die Unternehmenstitigkeit relevanten
gesetzlichen Bestimmungen und unternehmensinternen Richt-
linien wird bei der ZhongDe Waste Technology AG als wesentli-
cher Teil der Unternehmensfithrung verstanden. Die Gesellschaft
hat interne Richtlinien und einen Verhaltenskodex entwickelt,
den jeder Angestellte der Gesellschaft oder ihrer Tochterunter-
nehmen einhalten muss, um gesetzlichen und internen Regelun-
gen zu gentigen. Die Gesellschaft unternimmt grofle Anstren-
gungen, damit sowohl den deutschen als auch den chinesischen
gesetzlichen Bestimmungen vollstindig entsprochen wird.

Risikomanagement

Gute Corporate Governance beinhaltet den verantwortlichen
Umgang mit Risiken. Der Vorstand informiert den Aufsichtsrat
zeitnah und umfassend tber bestehende Risiken und ihre weitere
Entwicklung. Der Aufsichtsrat beschiftigt sich regelmifig mit
der Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses, der Effizienz
des internen Kontroll- und Risikomanagementsystems und des
internen Priifungssystems sowie der Uberwachung der Rech-
nungslegung. Das interne Kontroll- und Risikomanagement und
das interne Priifungssystem werden kontinuierlich weiterent-
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wickelt und gednderten Umstidnden angepasst. Weitere Details
des Risikomanagementsystems im Hinblick auf den Rechnungs-
legungsprozess nach § 315 Abs. 2 Nr. 5 HGB sind Bestandteile
dieses Lageberichts.

Transparenz

Die Aktionire und die interessierte Offentlichkeit werden von
ZhongDe Waste Technology AG tiber die Lage des Unterneh-
mens sowie Uber wesentliche Geschiftsereignisse insbesondere
durch Finanzberichte (Geschifts- und Quartalsberichte), Bi-
lanzpressekonferenzen, Analysten- und Pressegespriche, Pres-
semitteilungen, Ad-hoc-Mitteilungen und andere gesetzlich
erforderliche Mitteilungen umfassend unterrichtet. Alle diese
Informationen werden auf Deutsch und Englisch veroffentlicht.
Zusitzlich werden diese Informationen auch auf der Hauptver-
sammlung den Aktioniren zuginglich gemacht. Die Finanz-
berichte, Ad-hoc-Mitteilungen und Mitteilungen tiber Directors’
Dealings sowie Pressemitteilungen konnen auf der Website der
Gesellschaft unter www.zhongde-ag.com/investor_relations ein-
gesehen werden. Alle Aktionire kénnen einen E-Mail-News-
letter auf unserer Website abonnieren oder direkt mit uns Ver-
bindung aufnehmen.

Die Zusammensetzung des Aufsichtsrats

Nach Ziffer 5.4.1 des Kodex soll sich der Aufsichtsrat aus Mit-
gliedern zusammensetzen, die die personliche Eignung und
Befihigung mitbringen, die Erfiillung der gesetzlichen Ver-
pflichtungen sicherzustellen. Der Aufsichtsrat meint, diesen An-
forderungen zu entsprechen. Der Aufsichtsratsvorsitzende, der
vormals Finanzvorstand einer borsennotierten deutschen Akti-
engesellschaft war, verfiigt Giber Kenntnisse und Erfahrungen
auf den Gebieten der internationalen Rechnungslegung, des Ak-
tien- sowie des Kapitalmarktrechts. Professor Dr. Neukirchen
ist Professor der Ingenieurwissenschaften und folglich in der
Lage, den Vorstand im Hinblick auf alle Technologiefragen zu
beraten und zu tberwachen. Herr Feng-Chang Chang verfugt
als CPA insbesondere tiber spezielle Kenntnisse beziiglich chi-
nesischer Unternehmen im Allgemeinen und des Geschifts der
Gesellschaft im Besonderen. Die internationale Zusammenset-
zung des Aufsichtsrats ist ein Beleg fur seine Vielseitigkeit. Der
Aufsichtsrat berit regelmifig tiber die Ziele seiner Zusammen-
setzung. Zu diesen Zielen gehéren die Sicherstellung der fach-
lichen Kompetenz und der Erfahrung sowie der internationalen
Ausrichtung. Auflerdem steht der Aufsichtsrat im Fall neu zu
besetzender Positionen und bei bestehender fachlicher Eignung
der Aufnahme von Frauen positiv gegeniiber.
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Funktionen und Verantwortlichkeiten des

Vorstands und des Aufsichtsrats

Vorstand

Die Mitglieder des Vorstands werden vom Aufsichtsrat bestellt.
Der Vorstand ist verantwortlich fiir die Leitung der Gesellschaft
und bestimmt die Geschiftsstrategie und die Geschiftspolitik
des Konzerns sowie dessen Organisation. Dies beinhaltet die
Steuerung des Konzerns und die Leitung der Investitionsstrate-
gie hinsichtlich der finanziellen Mittel, die Personalpolitik und
die Einstellung von Schlisselmitarbeitern sowie die Prisentati-
on der ZhongDe Gruppe gegeniiber dem Kapitalmarkt und der
Offentlichkeit.

Der Vorstand der ZhongDe Waste Technology AG besteht aus
zwei Mitgliedern. Derzeit geh6ren dem Vorstand Herr Zefeng
Chen (Vorsitzender) und Herr William Jiuhua Wang (Finanz-

vorstand) an.

Der Vorstand ist verpflichtet, den Aufsichtsrat zeitnah und um-
fassend tber alle Angelegenheiten, die fir die ZhongDe Gruppe
von Bedeutung sind, zu informieren. Diese Informationen be-
inhalten die Geschiftspolitik, die Profitabilitit des Konzerns,
die neuesten geschiftlichen Entwicklungen und die finanzielle
und wirtschaftliche Lage der Gesellschaft, die Geschiftspline,
die tatsichlichen Risiken und das Risikomanagement sowie die
Compliance. Der Vorstand muss unverziglich den Vorsitzen-
den des Aufsichtsrats iber Angelegenheiten von wesentlicher
Bedeutung informieren.

Fiir bestimmte Geschifte und Mafinahmen, die im Einzelnen in
der Geschiftsordnung des Vorstands festgelegt worden sind, be-
darf der Vorstand der vorherigen Zustimmung des Aufsichtsrats.

Die Mitglieder des Vorstands sind dazu verpflichtet, Interessen-
konflikte dem Aufsichtsrat anzuzeigen. Der Aufsichtsrat muss
Interessenkonflikte den Aktioniren berichten. Im Geschiftsjahr
2010 sind keine Interessenkonflikte aufgetreten, die dem Auf-
sichtsrat bekanntgegeben werden mussten.

Die Gesellschaft hat eine D&O-Versicherung fiir die Mitglieder
des Vorstands abgeschlossen, die seit 1. Juli 2010 einen Selbst-
behalt vorsieht.

Einzelheiten zu der Vergiitung der Mitglieder des Vorstands im
Geschiftsjahr 2010 sind im Vergtitungsbericht auf Seite 38 dar-
gestellt.

Aufsichtsrat

Die Aufgabe des Aufsichtsrats besteht in der Uberwachung und
Beratung des Vorstands. Der Aufsichtsrat ist ferner verantwort-
lich fiir die Ernennung der Mitglieder des Vorstands, die Fest-
legung ihrer Vergiitung sowie die Priifung und Billigung der
Abschlisse der Gesellschaft. Zusitzlich ist der Aufsichtsrat ver-
antwortlich dafiir, Geschifte von besonderer Bedeutung, die der
Zustimmung des Aufsichtsrats bediirfen, zu billigen.

Der Aufsichtsrat setzt sich entsprechend den gesetzlichen Vor-
schriften der §§ 95 und 96 AktG zusammen und besteht aus drei
Mitgliedern. Die derzeitigen Mitglieder sind Herr Hans-Joachim
Zwarg (Vorsitzender), Prof. Dr.-Ing. Bernd Neukirchen (stell-
vertretender Vorsitzender) und Herr Feng-Chang Chang. Nach
der Amtsniederlegung des Aufsichtsratsmitglieds Dr. Quan Hao
mit Wirkung zum 30. November 2010 und der Ernennung von
Herrn Feng-Chang Chang durch das Amtsgericht Hamburg
wird der Aufsichtsrat der nichsten Hauptversammlung vorschla-
gen, Herrn Feng-Chang Chang zum Mitglied des Aufsichtsrats
bis zum Ablauf der Hauptversammlung zu wihlen, die Gber die
Entlastung fiir das Geschiftsjahr 2012 beschliefit.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats sind verpflichtet, Interessen-
konflikte zu verdffentlichen und hiertiber den Aktioniren zu
berichten. Im vergangenen Geschiftsjahr 2010 traten keine sol-
chen Interessenkonflikte auf.

Die Gesellschaft hat eine D&O-Versicherung fiir die Mitglieder
des Aufsichtsrats abgeschlossen, die seit dem 1. Juli 2010 einen
Selbstbehalt vorsieht.

Einzelheiten beziiglich der Verglitung der Mitglieder des Auf-
sichtsrats fiir das Geschiftsjahr 2010 kénnen dem Verglitungs-
bericht auf Seite 39 entnommen werden.
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Beschreibung der Merkmale des internen
Kontrollsystems und des Risikomanagement-
systems in Hinblick auf den Rechnungs-
legungsprozess nach § 315 Abs. 2 Nr. 5 HGB

Die wesentlichen Merkmale des bei der ZhongDe Waste Tech-
nology AG bestehenden internen Kontrollsystems und des Ri-
sikomanagementsystems in Hinblick auf den (Konzern-)Rech-
nungslegungsprozess konnen wie folgt beschrieben werden:

Es gibt bei der ZhongDe Waste Technology AG bzw. dem
ZhongDe-Konzern eine klare Fihrungs- und Unternehmens-
struktur. Dabei werden bereichstibergreifende Fragen vom Vor-
stand entschieden und gesteuert. Der Vorstand ist iberwiegend in
China titig, sowohl am Hauptsitz in Fuzhou als auch am neuen
Verwaltungssitz in Beijing.

Die Funktionen der mafigeblich am Rechnungslegungsprozess
beteiligten Bereiche Finanz- und Rechnungswesen sind klar ge-
trennt. Die Verantwortungsbereiche sind klar zugeordnet. Die
Integritit und Verantwortlichkeit in Bezug auf Finanzen und
Finanzberichterstattung werden tber eine eigenverantwort-
lich arbeitende Buchhaltungsabteilung sichergestellt. Im Fall
der ZhongDe Waste Technology AG werden diese Leistungen
auch durch eine externe Steuerberatungs- und Wirtschaftsprii-
fungsgesellschaft erbracht.

Im firmeneigenen EDV-System ist dafiir gesorgt, dass die ver-
wendeten Finanzsysteme gegen unbefugte Zugriffe geschitzt
sind. Soweit es méglich ist, wird Standardsoftware eingesetzt.
Ziel der Gesellschaft ist es, die am Rechnungslegungsprozess
beteiligten Abteilungen und Bereiche in quantitativer wie qua-
litativer Hinsicht angemessen auszustatten.

Erhaltene oder weitergegebene Buchhaltungsdaten werden lau-
fend auf Vollstindigkeit und Richtigkeit tiberpriift, z.B. durch
Stichproben. Es finden programmierte Plausibilititsprifungen
statt, z. B. im Rahmen von Zahlungsliufen. Bei der Erstellung
der Abschliisse werden Verfahren zur Umsetzung des Vieraugen-
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prinzips angewendet. Rechnungslegungsrelevante Prozesse wer-
den regelmifig durch die (unabhingige) interne Revision tiber-
pruft.

Erlduterung der wesentlichen Merkmale des internen Kontroll-
systems und des Risikomanagementsystems in Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess:

Das interne Kontroll- und Risikomanagementsystem in Hinblick
auf den Rechnungslegungsprozess, dessen wesentliche Merkma-
le zuvor beschrieben worden sind, stellt sicher, dass unterneh-
merische Sachverhalte bilanziell richtig erfasst, aufbereitet und
gewurdigt sowie in die Rechnungslegung tibernommen werden.
Die Verwendung adiquater Software sowie klare gesetzliche und
unternchmensinterne Vorgaben stellen die Grundlage fiir einen
ordnungsgemiflen, einheitlichen und kontinuierlichen Rech-
nungslegungsprozess dar. Die klare Abgrenzung der Verant-
wortungsbereiche sowie verschiedene Kontroll- und Uberprii-
fungsmechanismen, wie zuvor genauer beschrieben (insbesondere
Plausibilititskontrollen und das Vieraugenprinzips), stellen die
Grundlage fiir eine korrekte und verantwortungsbewusste Rech-
nungslegung dar. Im Einzelnen wird so erreicht, dass Geschifts-
vorfille in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschrif-
ten, der Satzung sowie internen Richtlinien erfasst, verarbeitet
und dokumentiert sowie zeitnah und korrekt buchhalterisch er-
fasst werden. Gleichzeitig werden die Voraussetzungen daftr
geschaffen, dass Vermogensgegenstinde und Schulden im Jah-
res- und Konzernabschluss zutreffend angesetzt, ausgewiesen
und bewertet werden. Die vollstindige und zeitnahe Bereitstel-
lung verlisslicher und relevanter Informationen wird so eben-
falls sichergestellt.
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Risikobericht

Management von Chancen und Risiken

Im Rahmen der Mafinahmen unseres Risikomanagements wer-
den regelmifig interne und externe Geschiftsrisiken identifi-
ziert und bewertet, damit wir schnellstmoglich mit entsprechen-
den Gegenmafinahmen reagieren kénnen.

Unser Geschift basiert auf umfassender Erfahrung, hoher Qua-
litdt der Produkte und der Energy-from-Waste-Projekte sowie
engen Geschiftsbeziehungen zu bestehenden und potenziel-
len Kunden. Da die Grofle der ZhongDe Gruppe noch relativ
tiberschaubar ist, ist die Geschiftsleitung direkt in alle wich-
tigen Projekte und Vorginge eingebunden. Um mit den Ge-
schiftsentwicklungen weiter Schritt halten zu kénnen, analy-
sieren wir regelmiflig unsere Umsatzrendite, Gberpriifen die
Projektbudgets, iberwachen den Auftragseingang und kontrol-
lieren die Entwicklung der Forderungen. Die monatlichen PRC-
Reportings, Quartalsabschliisse sowie Operation Reportings in
zweiwdchigem Turnus sind wesentliche Kerninstrumente unse-

rer Geschiftsfithrung.

Neben den Investitionen in BOT-Projekte bauen wir momentan
in Beijing ein Forschungs- und Entwicklungszentrum sowie neue
Produktionsstitten zur Herstellung von groflen Verbrennungs-
anlagen und Abgasreinigungssystemen in Zusammenarbeit mit
einem Kooperationspartner. Die ZhongDe Gruppe ist sich des-
sen bewusst, dass diese Investitionen eine Standardisierung des
Projektmanagements erfordern. Um diese Standardisierungs-
anforderungen erfiillen zu konnen, stellen wir zusitzliche Mit-
arbeiter und hoch qualifizierte Projektmanager fir Millverbren-
nungsanlagen (Energy-from-Waste) ein. Wir haben eine interne
Revisionsabteilung aufgebaut, die die Uberwachung der internen
Kontrollen sowie die Projektanalyse ibernimmt.

Dartiber hinaus sind wir dabei, interne Kontrollsysteme und
damit zusammenhingende Verbesserungen zu implementie-
ren. Des Weiteren entwickeln wir ein verbessertes Cash-Ma-
nagement-System. Dem Cash-Management sowohl im gesam-
ten Konzern als auch in den einzelnen Unternehmen kommt aus
unserer Sicht eine zentrale Rolle zu.

Wir werden weiterhin in Forschung und Entwicklung inves-
tieren und sehen dies als Teil unserer stindigen Verpflichtung,
Miillverbrennungsanlagen von héchster Qualitit zu bauen. Die
Qualititssteuerung als Garant fiir unseren guten Ruf wird auch
kiinftig einen hohen Stellenwert haben.

Solange sich unser Geschift auf das chinesische Festland kon-
zentriert, unterliegt das operative Geschift keinen Wechselkurs-
einfliissen. Bei weiteren Finanzierungen durch die ZhongDe
Waste Technology AG werden wir bei der Ausgestaltung der In-
tercompany-Vereinbarung steuerliche Auswirkungen von Wech-
selkurseffekten berticksichtigen.

Wir fiihrten eine griindliche Priifung der gegenwirtigen und
potenziellen Risiken fiir die ZhongDe Gruppe durch. Wir ver-
pflichten uns, diese Risiken innerhalb des Konzerns offen zu
kommunizieren, unsere Einschitzungen der Entwicklungen auf
dem neuesten Stand zu halten und die Planungs- und Steue-
rungssysteme kontinuierlich zu verbessern. Auf diese Weise wird
ein hohes Maf} an Transparenz in Bezug auf alle internen und
externen Risiken gewihrleistet.




AN UNSERE AKTIONARE

Seite 9-20 Seite 21-42

Allgemeine wirtschaftliche Risiken

Zu den Hauptrisiken, denen die ZhongDe Gruppe im Zusam-
menhang mit ihrer Hauptgeschiftstitigkeit in China ausgesetzt
ist, gehoren:

Geschaftsrisiken und damit verbundene Risiken

Zu den potenziellen Risiken gehért, dass Regierungsbehorden
Unternehmen bevorzugen, die sich in chinesischem Eigentum
befinden. Um diesen Risiken entgegenzuwirken, pflegen wir
unsere engen Verbindungen zu den 6ffentlichen Stellen und be-
fassen uns intensiv mit Regelungen und deren Anderung beziig-
lich der Umweltschutzbranche, insbesondere in Hinblick auf die
Miillentsorgung.

Chancen und Risiken im Zusammenhang mit der Regulierung
und Lizenzierung

Risiken konnen entstehen, wenn die chinesischen Behorden die
notwendigen Genehmigungen und Lizenzen nicht gewihren
und/oder nicht erneuern. Aus diesem Grund ist es dringend er-
forderlich, mit den gesetzlichen Entwicklungen Schritt zu hal-
ten. Eine unzureichende Kompetenz im Umgang mit der kiinf-
tigen Umweltschutz- und Millentsorgungsgesetzgebung kénnte
das Konzerngeschift negativ beeinflussen.

Auch unsere Kunden unterliegen den Umweltschutzgesetzen
und -richtlinien. Potenzielle Risiken ergeben sich hier aus mog-
lichen Regress- oder Entschidigungsanspriichen der Kunden
fir den Fall, dass solche Gesetze oder Richtlinien nicht einge-
halten werden.

Ferner kénnen die Nutzungsrechte der ZhongDe Gruppe an
geistigem Eigentum ablaufen oder es kénnen Anspriiche gegen
den Konzern aus Urheberrechtsverletzungen geltend gemacht
werden. Das Rechtssystem der Volksrepublik China und die 6rt-
lichen Steuergesetze sind nicht durchweg sicher und eindeutig.
Der Steuerstatus der ZhongDe Gruppe, die Steuergesetzgebung
oder ihre Auslegung kénnten sich verindern.
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Bislang gelang es dem Konzern, die fiir neue Millverbren-
nungsanlagen (Energy-from-Waste) erforderlichen Lizenzen
und Genehmigungen zu erhalten. Deswegen schitzen wir der-
artige Risiken als niedrig ein.

Chancen und Risiken im Zusammenhang mit Beschaffung

und Absatz

Das Absatzwachstum des Konzerns ist abhingig davon, ob es
gelingt, neue Auftrige fiir den Bau von Hausmillverbrennungs-
anlagen sowie neue EPC- und BOT-Vertrige fiir Energy-from-
Waste-Projekte zu akquirieren. Durch den Marktauftritt neuer
chinesischer oder auslindischer Anbieter kénnte sich der Wett-
bewerb verstirken.

Dem Risiko, Vertrige an Mitbewerber zu verlieren, begegnen
wir durch eine Verstirkung unseres Vertriebs- und Marketing-
teams und durch den Aufbau eines Vertriebsteams fiir den in-
ternationalen Markt, um langfristig die Abhingigkeit vom chi-
nesischen Markt zu reduzieren.

Steigende Beschaffungskosten oder fallende Preise konnten die
Rentabilitit der ZhongDe Gruppe beeintrichtigen. Fir den Bau
von Miillverbrennungsanlagen sowie fiir die EPC- und BOT-
Projekte sind enge Verbindungen zu Anbietern von Spezialkom-
ponenten und -materialien notwendig.

Wir bewerten regelmifig unsere Abhingigkeit von einzelnen
Lieferanten und verfolgen die Entwicklung alternativer Anbie-
ter. Wir haben eine Lieferantendatenbank eingerichtet, um die
Versorgung und Qualitit bei gleichzeitigen Kostensenkungen
sicherzustellen.
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Management der Qualitdatskontrolle

Fir die Qualititskontrolle sind die erfahrenen Ingenieure der
ZhongDe Gruppe verantwortlich. Risiken kénnen sich insofern
ergeben, als die Qualititskontrolle nicht oder unzureichend vor-
genommen wird. Durch die Auswahl der Mitarbeiter und durch
entsprechende standardisierte Arbeitsabldufe und interne Kon-
trollmafinahmen versuchen wir, diese Risiken zu minimieren.

Risiken aus Gewdhrleistungsverpflichtungen

gegeniiber Kunden

Um Gewihrleistungsrisiken bei EPC-Projekten méglichst gering
zu halten, versucht die ZhongDe Gruppe, eine Kongruenz zwi-
schen gegentiber Kunden abgegebenen Garantiezusagen und von
Zulieferern erhaltenen Garantiezusagen herzustellen. Dartiber
hinaus versuchen wir, mogliche Gewihrleistungsrisiken durch
entsprechende Qualititssicherungsmafinahmen zu minimieren.

Risiken im Zusammenhang mit dem Projektmanagement

Um eine eindeutige Zuordnung der Verantwortlichkeiten zu ge-
wihrleisten, wird jedes Projekt von einem eigenen Projektteam
betreut. Fir das Projektmanagement werden die Projektplanun-
gen dokumentiert und entsprechende Projektbudgets erstellt.

Fir das Projektmanagement sind erfahrene und qualifizierte
Mitarbeiter erforderlich, damit die Aufgaben adiquat bearbeitet
werden konnen und es keine Verzégerungen und/oder Budget-
tberschreitungen gibt. Diesen Risiken versuchen wir mit dem be-
schriebenen Personalrekrutierungsverfahren entgegenzuwirken.

Terminrisiken bestehen hinsichtlich der Genehmigungsver-
fahren verschiedener technischer und gesetzlicher Auflagen
der ZhongDe Energy-from-Waste-Projekte durch die értlichen
Behorden. Bei Uberschreitung kénnen Pénalen fillig werden.

Finanzielle Risiken sowie andere Risiken und Chancen

Die Strategie, sich auf grofie EPC- und BOT-Projekte zu kon-
zentrieren, fithrt zu zusitzlichen finanziellen und betrieblichen
Risiken, da die Vertragssummen bei EPC- und BOT-Vertrigen
wesentlich héher sind als bei Kaufvertrigen fir kleinere Ver-
brennungsanlagen. Zu deren Finanzierung werden Darlehen von
Banken und anderen Finanzinstitutionen bendtigt.

Die chinesische Regierung hat in den Jahren 2010 und 2011
strenge Auflagen tber die Gesamtsumme an neuen Bankdar-
lehen erlassen, indem sie die Eigenkapitalquote der Geschifts-
banken und die Zinsen erh6ht hat. ZhongDe konnte die Banken
jedoch davon tiberzeugen, dass die BOT-Projekte als umwelt-
freundliche Projekte durch die Regierung gefordert werden und
wihrend der Laufzeit einen stetigen Cashflow und Gewinn ga-
rantieren. ZhongDe erhielt 2010 Geldmittel aus Darlehens- und

Leasingvereinbarungen von Finanzinstituten.

Die Umsatzerlése der ZhongDe Gruppe werden vor allem in
RMB erzielt. Verinderungen der Wechselkurse konnten zu fi-
nanziellen Nachteilen fithren mit einem daraus folgenden nega-
tiven Einfluss auf die Dividenden. Die Liquiditit der Holding
ist vom unmittelbaren Zugang zu den liquiden Mitteln der in
China operierenden Tochtergesellschaft abhingig.

Die Bestimmungen der staatlichen Devisenverwaltung SAFE
(State Administration of Foreign Exchange) im Zusammenhang
mit Offshore-Investitionen chinesischer Staatsburger oder Pass-
inhaber konnten die Geschiftstitigkeit und die Finanzierungs-
alternativen der ZhongDe Gruppe negativ beeinflussen.

Unerkannte Mingel bei Produkten oder Energy-from-Waste-
Projekten kénnten hohere Kosten und Haftpflichtanspriiche
zur Folge haben sowie einen negativen Einfluss auf die Markt-
akzeptanz der Produkte und Technologien der ZhongDe Gruppe
austiben.

Die Rekrutierung qualifizierter und erfahrener Fachkrifte in
allen Geschiftsbereichen wird ein zentraler Bestandteil unserer
Mafinahmen bleiben, mit denen wir unsere Qualitit und unsere
Standards stetig verbessern. Personalrisiken kénnen dennoch da-
durch entstehen, dass Fachkompetenz durch Mitarbeiterfluktu-
ation oder mangelnden Einsatz unzureichend qualifizierter Mit-
arbeiter verloren geht. Aus diesem Grund hat ZhongDe sich
entschlossen, seinen chinesischen Hauptsitz von Fuzhou nach
Beijing zu verlegen, wo dem Unternechmen besser ausgebildetes
und erfahreneres Personal zur Verfligung steht.
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Zur Eindimmung der inlindischen Inflation hat die chinesische
Zentralbank im Jahr 2010 die Zinsen erhoht, was zu einer Stei-
gerung der finanziellen Kosten fithren wird. Mafinahmen gegen
dieses Risiko sind bei EPC-Projekten Vereinbarungen von ent-
sprechenden Anzahlungen und bei BOT-Projekten Preisanpas-
sungsklauseln.

Die Mehrzahl der oben genannten Risiken bezieht sich auf die
allgemeinen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in China.
Wir sind uns dieser Risiken vollkommen bewusst und beobach-
ten die Entwicklungen weiter, um bei Hinweisen auf Verinde-
rungen, die zukinftig die Geschifte der ZhongDe Gruppe be-

einflussen kénnten, sofort reagieren zu kénnen.

Angesichts der erwarteten weiteren Nachfragesteigerungen bei
BOT-Projekten fiir Millverbrennungsanlagen, die zur Lésung
der Miill- und Umweltprobleme in China beitragen sollen, schit-
zen wir das Absatzrisiko fir die ZhongDe Gruppe langfristig
als gering ein.

Unsere Miillverbrennungsanlagen genieflen durch das erfolg-
reiche Energy-from-Waste-Projekt in Datong, tiber das der ein-
flussreiche Fernsehsender China Central TV (CCTV) im Sep-
tember 2010 45 Minuten lang berichtete, einen sehr guten Ruf.
Die meisten unserer Kunden sind dem Kreis stadtverwaltungs-
naher Einrichtungen zuzurechnen, so dass wir grundsitzlich von
einem niedrigen Zahlungsausfallrisiko ausgehen.

Nach dem Bérsengang erreichte die ZhongDe Gruppe ein sehr
hohes Eigenkapitalniveau. Unser hohes Liquidititsniveau bie-
tet eine solide Grundlage fiir eine Expansion in den Bau von
kompletten Millverbrennungsanlagen, entweder in Verbin-
dung mit EPC-Projekten oder BOT-Projekten, bei denen die
ZhongDe Gruppe gleichzeitig die Betreiberin ist. Momentan
erstrecken sich unsere Aktivititen ausschliefllich auf das chi-
nesische Festland.

Zur Risikoberichterstattung in Bezug auf Finanzinstrumente
verweisen wir auf den Konzernanhang: 28. Ziele und Strategien
des finanziellen Risikomanagements.
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Unternehmensstrategie

Das strategische Ziel von ZhongDe ist es, seine Position in der
chinesischen Energy-from-Waste-Branche zu stirken und wie-
der ein stabiles und profitables Geschiftswachstum zu erreichen,
um einen hohen Shareholder-Value zu schaffen. Wir konzentrie-
ren uns im Rahmen unserer Wachstumsstrategie auf den Markt
der groflen Energy-from-Waste-Miillverbrennungsanlagen. Der
Schwerpunkt der Geschiftsstrategie von ZhongDe wurde von
kleinen bis mittelgroflen Millverbrennungsanlagen auf grofle
Miillverbrennungsanlagen (Energy-from-Waste) verlagert. Auf-
grund des verinderten Marktumfelds passte das Unternehmen
seine Geschiftsstrategie zligig so an, dass es in der Lage war,
den Absatzriickgang durch eine Konzentration auf grofe Miill-
verbrennungsanlagen weitgehend auszugleichen. Das Weltwirt-
schaftsforum empfiehlt Energy-from-Waste-Anlagen als eine der
zehn wichtigsten Technologien zur Reduzierung des Ausstofles
von Treibhausgasen.! Als eines von sieben neuen strategischen
Industrieprogrammen im 12. Funfjahresplan wird die Energy-
from-Waste-Branche starke Unterstiitzung durch die Regierung
erfahren und vielversprechende Wachstumschancen haben.

Wir planen, unsere Marktposition und unsere technische Ex-
pertise auszuweiten. ZhongDe Waste Technology AG konnte
sich einige wichtige Projekte sichern und hat damit einen groflen
Schritt in Richtung Ausweitung des Geschifts und zur Steige-
rung des Einflusses in der Branche getitigt.

Durch BOT-Projekte mochten wir regelmifige Umsatzerlose
generieren. Im BOT-Projektgeschift entstehen durch Millent-
sorgungsgebiihren und Stromverkauf, Zinsertrige sowie sonsti-
ge Nebenprodukte nachhaltig Gewinne. Durch die Zusammen-
arbeit mit externen Dienstleistern entwirft und baut ZhongDe
Anlagen zur Entsorgung von Hausmiill und betreibt diese An-
lagen dann gemif den Konzessionsvereinbarungen fir eine ver-
traglich festgelegte Zeit. Ende 2010 wurde der Bau des Feicheng-
Projekts abgeschlossen und nahm den Testbetrieb auf. Dartiber
hinaus werden 2011 und 2012 drei weitere BOT-Projekte abge-
schlossen, die zu den Umsatzerlsen der ZhongDe Gruppe bei-
tragen werden.

! (Green Investing 2010: Policy Mechanisms to Bridge the Financing Gap, veréffentlicht durch
das Weltwirtschaftsforum im Januar 2010).
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Wir planen, unsere Aktivititen und die geografische Prisenz in
China auszuweiten. Die ZhongDe Waste Technology AG hat
ihre Hauptverwaltung nach Beijing verlegt und damit eine gute
Grundlage fiir die Férderung der Wettbewerbsfihigkeit sowie
eine rasche Entwicklung gelegt. Im ZhongDe Environmental
Technology Park in Beijing sind die Aktivititen der Forschung,
der Umweltschutztechnologie, Projektentwicklung und Produk-
tion nach der Fertigstellung vorgesehen. Das Unternehmen kann
so die Talentschmieden und Spitzentechnologien in Beijing nut-
zen, um seine Wettbewerbsfihigkeit weiterzuentwickeln.

Unternehmensfiihrung und -steuerung

Der Vorstandsvorsitzende von ZhongDe, Herr Zefeng Chen,
leitet die Entwicklung der Abteilungen Verwaltung, Investitio-
nen, Marketing, Projektmanagement und Produktion sowie For-
schung und Entwicklung.

Der Finanzvorstand von ZhongDe, Herr William Jiuhua Wang,
ist verantwortlich fiir die Personalabteilung, die Abteilung
Finanzen und Rechnungswesen sowie fiir Investor Relations.

Der Bereich Marketing befasst sich mit der Erschliefung von
Vertriebskanilen fir Hausmullverbrennungsanlagen und Ver-
brennungsanlagen fir klinische Abfille sowie mit der Identi-
fizierung von Chancen fiir den Abschluss von EPC-Vertrigen
und fur Investitionen in BOT-Projekte.

Der Produktionsbereich ist fir die Herstellung, pinktliche Lie-
ferung, komplette Installation und Inbetriebnahme unserer Ver-
brennungsanlagen zustindig. Die Hauptaufgaben unserer For-
schungs- und Entwicklungsabteilung sind die Innovation und
die Verbesserung unserer Produkte, um den sich rasch dndern-
den Marktanforderungen gerecht zu werden. Gegenwirtig kon-
zentriert sich diese Abteilung verstirkt auf die Entwicklung von
Technologien, die fiir verschiedene Typen grofler Hausmuill-
verbrennungsanlagen benétigt werden.

Der Abteilung Projektmanagement obliegt die Realisierung der
BOT-Projekte, in die ZhongDe investiert, wie auch die Umset-
zung grofler EPC-Projekte. Sie spielt eine immer wichtigere Rolle
fiur ZhongDe, da der Konzern seinen Schwerpunkt auf grofle
Energy-from-Waste-Miillverbrennungsanlagen verlagert hat.

Im Rahmen der derzeitigen Fuhrungs- und Steuerungsstruk-
tur finden in jeder Abteilung einmal pro Woche interne Be-
sprechungen statt, die durch monatliche Managementsitzun-
gen erginzt werden.

Vergiitungsbericht

Vergiitung des Vorstands

Fir die Festlegung der Verglitung ist nach §§ 87 Abs. 1, 107
Abs. 3 Satz 3 AktG der Aufsichtsrat zustindig. Die gegenwir-
tig getroffenen Verglitungsvereinbarungen mit den Mitgliedern
des Vorstands der ZhongDe Waste Technology AG wurden vor
Inkrafttreten des Gesetzes Uiber die Angemessenheit der Vor-
standsvergiitung am 5. August 2009 getroffen. Die Verglitung
des Vorstands der Gesellschaft orientiert sich gleichwohl an der
Grofe, dem Titigkeitsbereich sowie der wirtschaftlichen und fi-
nanziellen Lage der ZhongDe Waste Technology AG. Die Ver-
gltung des Vorstands besteht derzeit nur aus einem erfolgsun-
abhingigen festen Gehalt.

Die Vorstandsmitglieder der ZhongDe Waste Technology AG
erhielten im Jahr 2010 folgende feste Vergtitung:

Zefeng Chen 14 18
NaLm( ; 7
Jiuhua Wang (ab 01.07.2009) 20 7

34 32
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Vergiitung des Aufsichtsrats

Gemif § 20 Abs. der Satzung erhilt jedes Aufsichtsratsmitglied
eine Vergiitung, die von der Hauptversammlung festgesetzt wird.
Die ordentliche Hauptversammlung hat am 31. Juli 2009 folgen-
de Vergiitung fiir den Aufsichtsrat beschlossen:

Der Aufsichtsratsvorsitzende erhilt eine Grundvergiitung von
€60.000,00 pro Kalenderjahr und der stellvertretende Aufsichts-
ratsvorsitzende erhilt eine Grundvergtitung von € 45.000,00 pro
Kalenderjahr. Jedes weitere Aufsichtsratsmitglied erhilt eine
Grundvergiitung von € 15.000,00 pro Kalenderjahr. Zusitz-
lich zur Grundvergiitung erhilt jedes Aufsichtsratsmitglied eine
jahrliche erfolgsorientierte Vergtitung von € 100,00 pro Cent des
im jeweiligen Konzernabschluss der ZhongDe Waste Techno-
logy AG ausgewiesenen Gewinns je Aktie, soweit dieser € 2,00
tibersteigt. Die erfolgsorientierte Vergiitung wird bis zu einem im
Konzernabschluss der ZhongDe Waste Technology AG ausge-
wiesenen Gewinn je Aktie von maximal € 3,50 gezahlt. Dartiber
hinaus werden Aufwendungen und Auslagen der Aufsichtsrats-
mitglieder, die ihnen im Zusammenhang mit der Wahrnehmung
ihrer Pflichten als Aufsichtsratsmitglied entstanden sind, sowie
der eventuell auf die Aufsichtsratsvergiitung entfallende Um-
satzsteuerbetrag, ersetzt.

Im Geschiftsjahr 2010 wurde den Aufsichtsriten folgende Ver-
gltung ausgezahlt:

Hans-Joachim Zwarg

(Aufsichtsratsvorsitzender) 71 71
Prof. Dr. Bernd Neukirchen

(stellv. Aufsichtsratsvorsitzender) 54 54
Dr. Quan Hao

(bis zum 30. November 2010) 14 15

Feng-Chang Chang
(seit dem 1. Dezember 2010) 1 0

140 140
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Angaben gemadl §§ 289 Abs. 4, 315 Abs. 4 HGB

1. Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital der ZhongDe Waste Technology AG betrigt
€13.000.000,00 und ist eingeteilt in 13.000.000 auf den Inha-
ber lautende Aktien ohne Nennbetrag (Inhaberstiickaktien) mit
einem anteiligen Betrag am Grundkapital von jeweils € 1,00.

2. Beschrankung der Stimmrechte oder der
Ubertragung der Aktien

Nach der Satzung der Gesellschaft gewihrt jede Aktie eine Stim-
me. Beschrinkungen hinsichtlich des Rechts zur Ubertragung
von Aktien bestehen nicht. Beschrinkungen hinsichtlich der
Stimmrechte und des Rechts zur Ubertragung von Aktien an
der ZhongDe Waste Technology AG sind dem Vorstand nicht
bekannt.

3. Direkte oder indirekte Beteiligungen am
Grundkapital der ZhongDe Waste Technology AG,
die 10 % der Stimmrechte tberschreiten

Der Vorstandsvorsitzende der Gesellschaft, Herr Zefeng Chen,

hilt 50,86 % der Aktien an der ZhongDe Waste Technology AG,

die ihm eine entsprechende Anzahl an Stimmrechten vermitteln.

Der Gesellschaft ist nicht bekannt, dass es andere Aktionire gibt,

die mehr als 10% des Gesellschaftskapitals halten.

L. Keine Inhaber von Aktien mit Sonderrechten
Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen, be-
stehen nicht.

5. Stimmrechtsausiibung durch am Grundkapital
beteiligte Arbeitnehmer

Arbeitnehmer, die als Aktiondre am Grundkapital der Gesell-

schaft beteiligt sind, iben ihre Aktiondrsrechte nach freiem Er-

messen aus; eine Stimmrechtskontrolle am Grundkapital betei-

ligter Arbeitnehmer besteht nicht.
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6. Ernennung und Entlassung von Mitgliedern des
Vorstandes sowie Anderung der Satzung

Der Vorstand der ZhongDe Waste Technology AG besteht ge-
genwirtig aus zwei Mitgliedern. Der Aufsichtsrat bestellt die
Vorstandsmitglieder gemif § 84 des Aktiengesetzes (AktG) fiir
eine Amtszeit von jeweils lingstens finf Jahren. Jede Verlinge-
rung der Amtszeit erfordert einen entsprechenden Aufsichtsrats-
beschluss und kann nicht frither als ein Jahr vor Ablauf der bis-
herigen Amtszeit beschlossen werden. In dringenden Fillen kann
das Amtsgericht einen Ersatz fiir ein fehlendes und notwendiges
Vorstandsmitglied auf Antrag jeder Person, die ein schutzwiirdi-
ges Interesse daran hat (z. B. andere Vorstandsmitglieder), gemif}
§ 85 AktG bestellen. Dieses Amt wiirde jedoch dann beendet,
wenn der Mangel behoben ist, z.B. sobald der Aufsichtsrat das
fehlende Mitglied des Vorstands nachernannt hat. Die Abberu-
fung von Vorstandsmitgliedern ist nur bei Vorliegen eines wich-
tigen Grundes gemifl § 84 Abs. 3 S. 1 und 3 AktG méglich.
Wichtige Griinde sind z.B. grobe Pflichtverletzungen, Unfi-
higkeit zur ordnungsgemifien Austibung der Pflichten oder der
Entzug des Vertrauens durch die Hauptversammlung. Gemif
§ 8 Abs. 2 der Satzung der ZhongDe Waste Technology AG
kann der Aufsichtsrat einen Vorsitzenden des Vorstands sowie
einen stellvertretenden Vorsitzenden des Vorstands ernennen.

Die Satzung kann gemif} § 179 AktG geindert werden. Dane-
ben ist der Aufsichtsrat gemidfl § 18 Abs. 3 der Satzung berech-
tigt, Anderungen herbeizufiihren, soweit diese Anderungen nur
die Fassung der Satzung betreffen.

7. Recht des Vorstands zur Ausgabe neuer Aktien
Der Vorstand ist ermichtigt, das Grundkapital der ZhongDe
Wiaste Technology AG mit Zustimmung des Aufsichtsrats in
einem oder mehreren Schritten bis zum 31. Juli 2014 bis zu einem
Betrag von insgesamt € 6.500.000,00 durch die entsprechende
Ausgabe von bis zu 6.500.000 Inhaberstiickaktien gegen Bar-
oder Sacheinlagen zu erhohen (genehmigtes Kapital 2009). Es
konnen jeweils Stammaktien und/oder stimmrechtslose Vorzugs-
aktien ausgegeben werden. Der Vorstand ist ferner ermichtigt,
jeweils mit Zustimmung des Aufsichtsrates iber den Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktionire zu entscheiden.

Der Vorstand der Gesellschaft wurde von der ordentlichen
Hauptversammlung am 31. Juli 2009 ermichtigt, Wandelschuld-
verschreibungen in einem Gesamtvolumen von bis zu insgesamt

€195.000.000 gegen Gewihrung von Options- oder Wandlungs-

rechten auf den Erwerb von bis zu insgesamt 6.500.000 Aktien
auszugeben. Diese Ermichtigung ist giiltig bis zum 31. Juli 2014.

Ferner wurde der Vorstand von der ordentlichen Hauptver-
sammlung am 29. Juni 2010 ermichtigt, bis zu insgesamt
1.300.000 Aktien der Gesellschaft bis zum 28. Juni 2015 zu
erwerben. Die Ermichtigung kann innerhalb dieses Zeitraums
einmalig oder mehrmals, zu einem oder zu mehreren Zwecken
ausgeiibt werden. Der Erwerb der eigenen Aktien erfolgt nach
Wahl des Vorstands tiber die Borse oder mittels eines offentli-
chen Erwerbsangebots oder unter Einsatz von Eigenkapitalde-
rivaten. Erfolgt der Erwerb der eigenen Aktien tiber die Borse,
darf der gezahlte Gegenwert je Aktie den Eréffnungskurs im
Xetra-Handelssystem am Tag des Erwerbs um nicht mehr als
10% tberschreiten oder unterschreiten. Erfolgt der Erwerb ei-
gener Aktien im Wege eines 6ffentlichen Erwerbsangebots, darf
der gewidhrte Erwerbspreis den durchschnittlichen Schlussaukti-
onspreis im Xetra-Handelssystem wiithrend des 4. und 10. Tages
vor Veréffentlichung des Erwerbsangebots um nicht mehr als
20% tiberschreiten oder unterschreiten.

8. Keine Change of Control-Regelungen
Vereinbarungen mit der Gesellschaft, die unter der Bedingung
cines Kontrollwechsels infolge eines Ubernahmeangebots ste-
hen, existieren nicht.

9. Keine Entschddigungsvereinbarungen fiir den

Fall eines Ubernahmeangebots
Vereinbarungen zwischen Vorstandsmitgliedern oder Arbeitneh-
mern einerseits und der Gesellschaft andererseits, die fiir den Fall
cines Kontrollwechsels infolge eines Ubernahmeangebots eine
Entschidigungszahlung vorsehen, bestehen nicht.

Ereignisse nach Abschluss des Geschdftsjahres

Zur Finanzierung eines BOT-Projektes hat der Konzern in 2011
einen Darlehensvertrag tiber RMB 100 Mio. abgeschlossen. Die
Laufzeit des Darlehensvertrages betrigt 114 Monate. Das Dar-
lehen ist mit 7,48 % p.a. zu verzinsen. In Abhingigkeit von der
Verinderung des Leitzinses der chinesischen Zentralbank er-
folgen Zinsanpassungen. Das Darlehen ist in steigenden Jah-
resraten zu tilgen.

Weitere Ereignisse nach Abschluss des Geschiftsjahres liegen
nicht vor.
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Ausblick

In den nichsten zehn Jahren wird erwartet, dass in China der
Anteil der in Energy-from-Waste-Anlagen entsorgten Abfille
von 2-3% auf 10-12% ansteigen wird. Es wird mit jahrli-
chen Investitionen in die Energy-from-Waste-Branche i. H.v.
RMB 80 Mrd. gerechnet. Die Energy-from-Waste-Branche soll
wihrend der Laufzeit des 12. Fiinfjahresplanes eine rasche Ent-
wicklung erfahren.

Der Widerstand gegen Energy-from-Waste Miillverbrennung in
den Jahren 2009 und 2010 fiihrten seitens der lokalen Behorden
und der Offentlichkeit zu Besorgnis iiber die Umweltauswirkun-
gen der Miillverbrennungsanlagen in China. Dadurch wurden
zahlreiche behordliche Genehmigungen sowie der Baufortschritt
an Millverbrennungsanlagen von ZhongDe verzégert. Durch
PR-Aktivititen von ZhongDe und der chinesischen Zentral-
regierung in Fachkreisen, durch Fernsehbeitrige, Regierungs-
kontakte und Medienaktivititen wurden die Sorgen und Angste
zerstreut und die Investitionen in Millverbrennungsanlagen und
entsprechende Bauprojekte kénnen nun vorangetrieben werden.

Im Mirz 2011 hat der Ministerprisident der chinesischen Zen-
tralregierung Wen Jiabao angekiindigt, dass die Regierung den
Bau von Miillverbrennungsanlagen (Energy-from-Waste) in
China unterstiitzen wird. Dies wird die Genehmigungsverfah-
ren fiir die laufenden Miillverbrennungsanlagenprojekte von
ZhongDe bei den chinesischen Behorden beschleunigen.

Wir freuen uns tGber die Entwicklungsaussichten fir unsere
Miillverbrennungsanlagen. Wir verfiigen tber die Finanzkraft
und die Expertise, von dieser Position zu profitieren und weiter
zu expandieren. Dadurch werden wir bei der Entwicklung des
Unternehmens einen groflen Schritt vorankommen.

Das erste EPC-Projekt von ZhongDe in Datong wurde termin-
gerecht fertiggestellt. Die Qualitit dieses Projekts ist sehr hoch
und es wird als Modellanlage fiir umweltfreundliche Techno-
logien im Millverbrennungsanlagenbau (Energy-from-Waste)
in China betrachtet. Dadurch werden auch das Ansehen und
die Reputation von ZhongDe als bekanntes Unternehmen im
Energy-from-Waste-Sektor gestirkt, ein Effekt, der durch einen
45-miniitigen Spezialbeitrag des Fernsehsenders China Central
TV iber die Anlage zur besten Sendezeit noch weiter multipli-
ziert wurde. Ende 2010 wurden die Erstellungsarbeiten fiir das
Feicheng-Projekt abgeschlossen und der Testbetrieb wurde auf-
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genommen. Nach unserem aktualisierten Plan sollen in 2011 ein
EPC-Projekt und ein BOT-Projekt abgeschlossen werden. Fiir
die derzeit im Bau befindlichen EPC- und BOT-Projekte rech-
nen wir mit einer Fertigstellung im Jahr 2012.

Im Jahr 2011 gehen wir davon aus, dass neue Vertrige fiir min-
destens je ein EPC- und ein BOT-Projekt unterzeichnet wer-
den. Die Miillentsorgungskapazitit jedes Projektes wird etwa
1.000 Tonnen pro Tag betragen.

Auch wenn wir unsere Umsatzziele im ersten Quartal 2011
nicht erreichen konnten, gehen wir fir die Jahre 2011 und 2012
von einem hoheren Umsatz- und Ergebnisniveau im Vergleich
zum Jahr 2010 aus. Der Auftragsbestand zum 31. Dezember
2010 i.H.v. € 157,8 Mio. bildet dabei die Grundlage fiir unse-
re Wachstumsziele.

Hamburg, 27. April 2011
Der Vorstand
%ﬂ%/
Zefeng Chen
Vorsitzender des Vorstands (CEO)

William Jiuhua Wang
Finanzvorstand (CFO)
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8

EPC- und BOT-Projekte umfasst der Auftrags-
bestand von ZhongDe. Der hohe Auftragsbestand
ist eine gute Basis und stellt die Weichen fir
zuklinftiges Wachstum.
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Konzernbilanz

der ZhongDe Waste Technology AG zum 31. Dezember 2010

Aktiva
Langfristige Vermdgenswerte

Immaterielle Vermdgenswerte 2311 ATV 3.067
Land ,,,,,,,,,, 25'12 . . 2140
‘Sachanlagen 22,26,13 1s8 1387
AnlagenimBau BT 6577 5.400
Forderungen aus BOT-Projekten 213,15 ae7 5.248
Latente Steuern 2.20, 24 760 179
40.957 17.421
Kurzfristige Vermogenswerte
Vorrite 211,16 1s62 4032
,,,,,,,,,,,,,,,,, 22 210 . SN
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 17, 28 8.74L 5.581
Sonstige Vermégenswerte und Anzahlungen 210,17,28 10933 3.239
Nléc')'rt'i'e'r'l.l'ﬁ'gen gegéﬁ‘ﬁé‘ﬁé‘s‘tehende Personen 17,27,28 “ 9 6‘.
liquide Mittel 29,18,28 06476 111.899
127.614 124.757

Aktiva gesamt 168.571 142.178
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Passiva

Eigenkapital

V.G'e'z'e'i'chnetes I<apita|,‘ ‘ré‘c‘h‘r‘lerischer Nennwert € 1,00 o 1,191 13.000 13.000
V.I'('a'p'i'télri]cklage ““““ o 192a) 70.522 69.822
V.G'e'v;l'iﬁnriicklage ““““ o 192b) 7.793 7.225
E|gene Anteile - 191 -4.104 -2.408
V.I'(b'n'z'érnbilanzgewinn ““““ o 192c) 32.223 35.571
d\)\l'ia:l'frﬁngsausgleichsp‘c‘)s‘t‘éﬁ‘ - 193 16.174 1.884
Eigenkapital 135.608 125.094
Verbindlichkeiten

Langfristiges Bankdarlehen 2.17, 23 10.524 0
Latente Steuern 2.20, 20 2.226 593
12.749 593

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen . 212,21, 28 15.729 9.398
V.S'(')'n's't'ige Verbindlichk‘éi‘t‘e‘ﬁ ‘und Anzahlungen . 212, '2.1., 28 3.385 5.456
"""""""" 22,213,

Riickstellungen 22,28 1.091 1.067
Verbindlichkeiten gegeniber .

nahestehenden Personen 21, 27, 28 2 37
V.S't'él'Jé'rverbindlichkeit‘e‘r‘l"H - 220 7 533

20.214 16.491

Verbindlichkeiten gesamt 32.963 17.084

Passiva gesamt 168.571 142.178
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Konzern-
Kapitalflussrechnung

der ZhongDe Waste Technology AG fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2010

Periodenergebnis vor Steuern 1.777 7.737
Zuziiglich:

“ 'A'b's'c'ﬁ'réibungen‘a‘lﬁf‘i‘h‘rﬁ‘aterielle Vermégenswerte > [ 10
“ "Z'u'f'[j'ﬁ'rﬁhgll-\uflb"s‘u‘ﬁ‘g"z‘u‘\‘Nertberichtigungen auf Forderun'g'ér"n """ 7 | —380
Zufiihrung/Auflosung zu Gewadhrleistungsriickstellungen -228 316
“ Abschrelbungenaufﬁrund und Boden (Landnutzungsrechfé) """" w o 1;5‘
“'A'b's'c'ﬁ'r'eibungen‘a‘lﬁf‘s‘é‘cﬁ‘anlagen """"" we 305
a 'G'é\)v'ih'r;néIVerIust‘é ‘a‘ﬁ;dé‘rVeréuEerung von Sachanlagen 0 121
“ 'iiﬁ'sé'r't'régelWec‘h‘s‘éI‘I{L;fsﬁifferenzen """"" 1s08 -1141
“ '2il"l'sé'u'f'v'vendung‘éﬁ‘lil\‘lé‘c‘h‘selkursdifferenzen """"" 959 1423
Operativer Cashflow vor Veranderung des Working Capitals 1.699 8.437

Verdnderungen des Working Capitals:
(rhohung)Verminderungvon:
o Vkokr'rékt'e'ﬁ ,,,,,,,,,,,,,,, . E— 65‘
a F'o'r'd'éfﬁﬁgen au;L‘ié‘f‘e‘r‘u‘ﬁgen und Leistungen 321 10476
“ sonstlgen Verm'd‘g‘é‘n‘s‘v‘v‘e‘r‘ten und Anzahlungen 606 —227
a 'F'o'r'd'éfﬁﬁgen geé‘e‘n‘ ‘n‘ér"n‘e‘stehende personen a3 4‘.
a ﬁ'o'C'—'F'L;)'r('jerungeﬁ‘ |m ‘Z‘u‘s‘e‘!mmenhang mit BOT-Projekten 1571 -u589 .
‘Erhghung/(Verminderung)von:
“ 'Vé'r'b'i'ﬁdl'ichkeite‘n‘ ‘a‘L‘lé‘L‘i‘e‘ferungen und Leistungen 6331 5045
“ sonstlgen Verbiﬁt‘jii‘c‘ﬁl‘(é‘it‘en und Rickstellungen 1899 —1431
“ 'V'e'r'b'i'ﬁc'il'ichkeite‘n‘ ‘g‘e‘éé‘n‘ﬁber nahestehenden Personen = -162
Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit -23.739 17.618
Zinsertrage/Wechselkursdifferenzen 1.408 1.141
“Z'i'r;s'.é'u'f'v;/éndungéﬁ)Wéfﬁ;sélkursdifferenzen """"" 959 -1423
Steuern 'v'om Eink‘o‘n‘1‘n‘1‘e‘n‘ ‘u‘nd vom Ertrag s —.5'96‘
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit -24.722 16.440
Cashflow aus der Investitionstdtigkeit
Auszahlungen aufgrund ‘v‘o‘n Finanzmittelanlagen [
im Rahmen der kurzfristigen Finanzmitteldisposition -22.066 -22.587
“I;Zi'ﬁiéh'l'u'ﬁgen aufé‘r‘u‘ﬁd‘ \‘/‘o‘n Finanzmittelanlagen
im Rahmen der kurzfristigen Finanzmitteldisposition 25.092 3.000
..I'ﬁ\)é;s;[i't'i'o'nen in S‘a{c‘ﬁé‘r{lé‘g‘en und immaterielle Vermﬁgensv'v'e'r't'e """ 1037 —1644
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 1.989 -21.231
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Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Dividendenzahlungen -1.898 - —i;§50
Aufnahme von Darlehen 10.524 - 0
Riickzahlungen Financial Asset BOT-Projekt 1.449 - 0
Erwerb von eigenen Aktien -1.696 - -27.7408
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 8.379 -4.358
Nettoerhdhung (+)/-verminderung (-) der liquiden Mittel -14.354 -9.149
Liquide Mittel zum Beginn des Geschaftsjahres 88.563 - 102;7@0
Wechselkursverdnderungen des Finanzmittelfonds 9.596 - —5;628
Liquide Mittel zum Ende des Geschéaftsjahres (Anhang 17) 83.805 88.563
Kurzfristige Finanzmitteldisposition (Restlaufzeit iiber drei Monate) 22.671 23.336

Liquide Mittel (Bilanz) (Anhang 17) 106.476 111.899
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Konzern-Gewinn-
und -Verlustrechnung

der ZhongDe Waste Technology AG fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010

2.2, 2.15,

Umsatzerlose 3,4, 5 33.396 40.199
“Herste‘l‘l‘u.ﬁ;g.si(.o.stt.éﬁ'c'ié'r zur Emelung der ................................. h
Umsatzerldse erbrachten Leistungen 26.008 25.166
Bruttoergebnis vom Umsatz 7.387 15.033
Periodenfremdes Bruttoergebnis vom Umsatz 1.163 0
Angepasstes Bruttoergebnis vom Umsatz 8.550 15.033
Sonstige betriebliche Ertrage 249 381
“Vgrtn‘e‘b‘s’k’o’s’ie’h ............................. . 1373 .
Verwaltungskosten 3658 1.864
“Forscr‘lﬁ‘n.g.su und .E.ﬁt'\}v'lcklungskosten ............. 2,4 0 h6h .
“Sonstl‘g‘é.t;.e;t.rlte.tt)ltltctﬁe' 'A'ufwendungen ................. 1617 3195 .
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeiten 924 8.018
Zinsen und dhnliche Ertrage 2.15,9 1.813 1.141
Zinsen und dhnliche Aufwendungen 217,10 059 1423
Periodenergebnis vor Steuern 1.777 7.736
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 2.20, 24 2.658 2.023
Konzernjahresiiberschuss (+)/-fehlbetrag (-) -881 5.713

Ergebnis pro Aktie (verwéssert und unverwéssert)
(in €) 2.21 -0,07 0,4k

Durchschnittliche Anzahl der ausstehenden Aktien
(verwdssert und unverwassert) 12.664.031 12.971.502
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Konzern-
Gesamtergebnisrechnung

der ZhongDe Waste Technology AG fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010

Konzernjahresiiberschuss (+)/-fehlbetrag (-) -881 5.713

Sonstiges Gesamteinkommen

Wahrungsumrechnungsdifferenzen,

erfolgsneutral mit dem Eigenkapital verrechnet 14.290 -4.602
Erfolgsneutrale Verdnderungen Eigenkapital gesamt 14.290 -4.602
Gesamteinkommen 13.409 1.111

Im Zusammenhang mit den erfassten Wihrungsumrechnungsdifferenzen sind keine latenten Steuern ent-
standen. Ein Recycling war ebenfalls nicht erforderlich.
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Konzern-Eigenkapital-
veranderungsrechnung

der ZhongDe Waste Technology AG fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010

Wah-
rungs-

Anzahl Grund- Konzern- aus- Eigen-
Aktien im kapital Kapital- Gewinn- Eigene bilanz- gleichs- kapital
Umlauf AG riicklage riicklage Anteile gewinn rechnung gesamt

19.1 19.1 19.2 a) 19.2 ¢) 19.3
Stand zum 1. Januar 2009 13.000.000 13.000 69.822 32.684 6.486 128.340
Gesamteinkommen fiir diese Periode 0 0 0 0 0 5.713 -4.602 1.111
Gewinnverwendung 0 0 0 877 0 -877 0 0
Ausschiittung fiir das Geschaftsjahr 2008 . 0 - ”07 - ”07 - ”07 - ”OV 7 —1950 - ”OV 7 —71.!73507
Erwerb eigener Aktien 7 —72017.2700 - ”07 o ”OV o ”07 7 —2408 o ”07 o ”07 7 —72.lr+087
Stand zum 1. Januar 2010 12.798.800 13.000 69.822 7.225 -2.408 35.570 1.884 125.093
Gesamteinkommen fiir diese Periode 0 0 0 0 0 -881 14.290 13.409
Gewinnverwendung 0 0 0 569 0 -569 0 0
Gewinnausschiittung fiir das o
Geschaftsjahr 2009 0 0 0 0 0 -1.898 0 -1.898
Latente Steuern auf o
Borseneinfiihrungsaufwendungen 0 0 700 0 0 0 0 700
Erwerb eigener Aktien 7 —ih6.360 - ”07 - ”07 - ”07 7 —1696 - ”07 - ”07 7 —71.6967

Stand zum 31. Dezember 2010 12.652.440 13.000 70.522 7.794 -4.104 32.222 16.174 135.608
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Konzernanhang

der ZhongDe Waste Technology AG zum 31. Dezember 2010

| 1] Vorbemerkungen und Grundlagen der Aufstellung

|1.1| Das Unternehmen

Griindung, Firma, Geschaftssitz, Geschdftsjahr und Dauer der Gesellschaft

ZhongDe Waste Technology AG (nachfolgend ,Gesellschaft® genannt) ist die Muttergesellschaft der
ZhongDe Gruppe und wurde mit notarieller Griindungsurkunde vom 4. Mai 2007 gegriindet. Die Gesell-
schaft firmiert als ,ZhongDe Waste Technology AG“ und ist im Handelsregister unter der Nummer HRB
101376 beim Amtsgericht Hamburg eingetragen. Der Sitz der Gesellschaft befindet sich in der Stadthaus-
bricke 1-3, 20355 Hamburg, Deutschland. Der Ort der Geschiftsleitung befindet sich in Beijing. Das Ge-
schiftsjahr der Gesellschaft entspricht dem Kalenderjahr (d. h. 1. Januar bis 31. Dezember). Die Dauer der
Gesellschaft ist unbeschrinkt.

Unternehmensgegenstand

Die Gesellschaft fungiert als Holding und ibernimmt dabei die Verwaltung und Verduferung direkter und
indirekter Beteiligungen an Unternehmen sowie von Beteiligungen auf dem Gebiet der Abfallentsorgung,
insbesondere der Miillverbrennung und des Abfallmanagements einschliefllich aller damit zusammen-
hingenden Geschifte, sowie die Erbringung von Dienstleistungen fiir verbundene Unternehmen. Gemif}
Artikel 2, Abs. 2 der Satzung ist die Gesellschaft berechtigt, alle fiir den Unternehmensgegenstand notwen-
digen sowie forderlichen Mafnahmen und Geschifte durchzufiihren. Sie kann hierzu insbesondere Nie-
derlassungen im Lande ihres Geschiftssitzes errichten. Ferner kann sie im Ausland Unternehmen gleicher
oder dhnlicher Art griinden, erwerben oder sich an solchen Gesellschaften beteiligen, Teile ihres Geschifts-
betriebs auf Beteiligungsunternehmen tbertragen, darunter Gemeinschaftsunternehmen mit Dritten, Be-
teiligungen an anderen Unternehmen verduflern, Unternehmensvertrige abschlieffen oder sich auf die Ver-
waltung von Beteiligungen beschrinken.

Geschdftsfelder der ZhongDe Gruppe

Die ZhongDe Gruppe entwickelt, produziert und installiert Verbrennungsanlagen in China fiir die Beseiti-
gung von klinischen Abfillen, Hausmiill (gemischte Siedlungsabfille) und industriellen Abfillen einschlief’-
lich gefahrlicher Abfille wie Sondermill. Zu diesem Zweck kommen verschiedene Verbrennungstechniken
zum Einsatz: Rostfeuerung, Pyrolyse- und Drehrohrofenverbrennung sowie das Verfahren der zirkulieren-
den Wirbelschichtverbrennung. Im Wesentlichen sind die Miillverbrennungsanlagen der ZhongDe Gruppe
fir Betreiber von Entsorgungszentren fir klinischen Abfall aus der Krankenhausbranche und dem Gesund-
heitswesen sowie fiir kleine und mittelgrofle Stidte in den erschlossenen Gebieten der Volksrepublik China
konzipiert. Dartiber hinaus ist die ZhongDe Gruppe als Generalunternehmer bei EPC-Projekten verant-
wortlich fiir Entwurf, Konstruktionsplanung, Beschaffung, Bau und Montage von Verbrennungsanlagen
(Energy-from-Waste), die mit den vorstehenden Techniken arbeiten. Als Investor von BOT-Projekten er-
stellt und betreibt die ZhongDe Gruppe auch auflerhalb der EPC-Projekte Millverbrennungsanlagen (Ener-
gy-from-Waste). Simtliche in Zusammenhang mit EPC- und BOT-Projekten erforderlichen Arbeiten und
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Dienstleistungen werden nicht durch die ZhongDe Gruppe selbst, sondern von Dritten (Subunternehmer) vor-
genommen. Die Produktion und der Verkauf von Miillverbrennungsaggregaten haben seit der Finanzmarkt-
krise stark an Bedeutung verloren. Im Jahr 2010 wurden nur noch zwei Anlagen an externe Dritte verduflert.

Struktur des Konzerns
Das operative Geschift der ZhongDe Gruppe wird von den einzelnen operativ titigen Unternehmen der
ZhongDe Gruppe betrieben, Gesellschaften mit beschrinkter Haftung nach dem Recht der VR China.

Simtliche Tochtergesellschaften der ZhongDe Waste Technology AG, die der folgenden Ubersicht entnom-

men werden konnen, sind in den Konsolidierungskreis einbezogen:

Eigenkapital Ergebnis
in T€ Anteil 31. Dez. 2010 2010

ZhongDe China Environmental Protection Co. Ltd., Peking, VR China 100% 1.958 -1.348
Chung Hua Environmental Protection Assets (Holdings) Group Ltd.,

Hongkong 100 % 33.211 -2.268
Fujian FengQuan Environmental Protection Holding Ltd., Fuzhou,

VR China 100 % 76.231 5.537
Beijing ZhongDe Environmental Protection Technology Co. Ltd.,

Beijing, VR China 100 % 1.853 829
Zhoukou FengQuan Environmental Protection Electric Power Co. Ltd.,

Zhoukou, VR China 100 % 9.117 1.065
Feicheng FengQuan Waste Disposal Co. Ltd., Feicheng, VR China 100 % 1.188 -401

Xianning ZhongDe Environmental Protection Electric Power Co. Ltd.,
Xinjiang, VR China 100 % 9.220 359

Kunming FengDe Environmental Protection Electric Power Co. Ltd.,
Kunming, VR China 100 % 10.577 667

Die Anzahl der konsolidierten Tochterunternehmen ist gegentiber dem letzten Jahr unverindert: Im Vergleich
zum Vorjahr wurde eine Tochtergesellschaft (ZhongDe China Environmental Protection Co. Ltd., Peking)
neu gegriindet, wihrend eine Tochtergesellschaft (Lianshui FengQuan Waste Disposal Co., Ltd., Lianshui)
liquidiert wurde. Zur Abwicklung von BOT-Projekten halten die Fujian FengQuan Environmental Pro-
tection Holding Ltd. sowie die Chung Hua Environmental Protection Assets (Holdings) Group Ltd. simt-
liche Anteile an insgesamt vier Tochtergesellschaften, die in den Konzernabschluss einbezogen werden. Aus-
wirkungen auf den Konzernabschluss ergeben sich durch die vorstehend beschriebenen Anderungen nicht.

Ausschiittungen von chinesischen Tochterunternehmen bediirfen grundsitzlich der Genehmigung von staat-
lichen Behorden in China. Dariiber hinaus konnen Ausschiittungen nur dann erfolgen, wenn die gesetz-
lichen Riicklagen den chinesischen Rechtsvorschriften entsprechen.

Geldiiberweisungen aus der VR China erfordern die offizielle Genehmigung durch die State Administration
of Foreign Exchange (,SAFE®).
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[1.2] Rechtliche Grundlagen fiir die Aufstellung des Abschlusses

Der vorliegende Konzernabschluss wurde in Ubereinstimmung mit den Vorschriften der International
Financial Reporting Standards (IFRS) bzw. der International Accounting Standards (IAS), wie vom
International Accounting Standards Board (IASB) beschlossen und wie in der EU anzuwenden, sowie ent-
sprechend der Auslegung des International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) bzw.
International Financial Reporting Standards Interpretations Committee (IFRS IC) aufgestellt.

Der Konzernabschluss wurde grundsitzlich nach dem Anschaffungskostenprinzip aufgestellt. Die Konzern-
Gewinn- und -Verlustrechnung wurde nach dem Umsatzkostenverfahren aufgestellt. Zur besseren Dar-
stellung wurden einzelne Posten in der Gewinn- und -Verlustrechnung sowie der Bilanz zusammengefasst.
Diese Positionen werden im Konzernanhang gesondert ausgewiesen und erliutert.

Neue Standards und Interpretationen bzw. Anderungen von bestehenden Standards und Interpretationen,
die fiir Geschiftsjahre, die zum 31. Dezember 2010 enden, anzuwenden sind:

Datum der

Datum der Ver- | Ubernahme in
Anderung/Standard offentlichung EU-Recht Anwendungszeitpunkt (EU)
IFRS 1 (rev. 2008) - 27. Nov. 08 25. Nov. 09 Spatestens fiir Geschéftsjahre,
First Time Adoption of IFRS die nach dem 31. Dez. 2009 beginnen
Amendments to IFRS 1 Additional 23. Juli 09 23. Juni 10 Geschaftsjahre,
Exemptions for First-time Adopters die nach dem 31. Dez. 2009 beginnen

Amendments to IFRS 2 Group 18. Juni 09 23. Mdrz 10
Cash-settled Share-based Payment Geschaftsjahre,
Transactions die nach dem 31. Dez. 2009 beginnen
IFRS 3 (rev. 2008) - 10. Jan. 08 03. Juni 09 Geschaftsjahre,
Business Combinations die nach dem 30. Juni 2009 beginnen

IAS 27 (rev. 2008) - Amendments 10. Jan. 08 03. Juni 09
to IAS 27 Consolidated and Separate Geschaftsjahre,
Financial Statements die nach dem 30. Juni 2009 beginnen

Amendment to IAS 39 Financial In- 31.Juli 08 15. Sept. 09
struments: Recognition and Geschédftsjahre, die am oder
Measurement: Eligible Hedged Items nach dem 1. Juli 2009 beginnen
Improvements to IFRSs (issued by the 16. Apr. 10 24. Mdrz 10  Diverse; Mehrheitlich fiir Geschdftsjahre,
IASB in April 2009) (AIP 2009) die nach dem 31. Dez. 2009 beginnen
IFRIC 12 - Service Concession 30. Nov. 06 25. Mdrz 09 Geschaftsjahre,
Arrangements die nach dem 29. Mdrz 2009 beginnen
IFRIC 15 - Agreements for the 03. Juli 08 22.Juli 09 Spdtestens fiir Geschaftsjahre,
Construction of Real Estate die nach dem 31. Dez. 2009 beginnen
IFRIC 16 - Hedges of a Net Investment 03.Juli 08 04. Juni 09 Geschéaftsjahre,
in A Foreign Operation die nach dem 31. Juni 2009 beginnen
IFRIC 17 - Distributions of Non-Cash 27. Nov. 08 26. Nov. 09 Spdtestens fiir Geschaftsjahre,
Assets to Owners die nach dem 31. Okt. 2009 beginnen
IFRIC 18 - Transfers of Assets from 29.Jan. 09 27. Nov. 09 Spdtestens fiir Geschaftsjahre,
Customers die nach dem 31. Okt. 2009 beginnen
Improvements to IFRS 06. Mai 10 19. Febr. 11 Diverse; friihestens fiir Geschaftsjahre,

(issued May 2010) die nach dem 1. Juli 2010 beginnen
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Neue Standards und Interpretationen bzw. Anderungen von bestehenden Standards und Interpretationen,
die fiir Geschiftsjahre nach dem 31. Dezember 2010 giiltig sind und die beim Erstellen dieses Konzernab-
schlusses nicht angewandt wurden, sind:

Datum der

Ubernahme in
EU-Recht Anwendungszeitpunkt (EU)

Datum der Ver-

Anderung/Standard offentlichung

Amendments to IFRS 1
Limited Exemption from

Comparative IFRS 7 Disclosures Geschdftsjahre,
for First-Time Adopters 28.Jan. 10 30. Juni 10 die nach dem 30. Juni 2010 beginnen
Revised IAS 24 Geschédftsjahre,
Related Party Disclosures 4. Nov. 09 19. Juli 10 die nach dem 31. Dez. 2010 beginnen
Amendment to IAS 32 Geschédftsjahre, die am oder
Classification of Rights Issues 8. Okt. 09 23. Dez. 09 nach dem 1. Febr. 2010 beginnen
Amendment to IFRIC 14

Prepayments of a Minimum Geschédftsjahre,
Funding Requirement 26. Nov. 09 19. Juli 09 die nach dem 31. Dez. 2010 beginnen
IFRIC 19

Extinguishing Financial Liabilities Geschédftsjahre,
with Equity Instruments 26. Nov. 09 23.Juli 10 die nach dem 30. Juni 2010 beginnen

Diese neuen Standards und Interpretationen bzw. Anderungen von bestehenden Standards und Interpretati-
onen sind fiir Berichtsperioden anzuwenden, die am oder nach dem Zeitpunkt des Inkrafttretens beginnen.

Neue Standards und Interpretationen bzw. Anderungen von bestehenden Standards und Interpretationen
werden fir gewohnlich vom Konzern nicht vor dem Zeitpunkt des Inkrafttretens angewendet.

Abgesehen von zusitzlichen oder modifizierten Angabepflichten werden sich keine materiellen Auswirkun-
gen im Konzernabschluss ergeben.

Der Konzernabschluss wird in EURO aufgestellt. Sofern nicht anders angegeben, werden die Werte in ge-
rundeten Tausend € angegeben.

Der unter der Going-concern-Primisse aufgestellte Konzernabschluss zum 31. Dezember 2010 wird am
27. April 2011 vom Vorstand zur Weiterleitung an den Aufsichtsrat freigegeben. Der Konzernabschluss wird
wahrscheinlich auf der Aufsichtsratssitzung am 28. April 2011 genehmigt. Bis zum Zeitpunkt der Geneh-
migung ist es dem Aufsichtsrat moglich, Anderungen des Konzernabschlusses vorzunehmen.
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| 2] MaRgebliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsdtze
| 2.1] Grundlagen der Konsolidierung

Eine Konsolidierung von Tochterunternehmen erfolgt, wenn die ZhongDe AG mittelbar oder unmittel-
bar die Moglichkeit hat, die Finanz- und Geschiftspolitik zu bestimmen und wirtschaftlichen Nutzen aus
deren Titigkeiten zu ziehen (Control-Prinzip).

Im Konzernabschluss wurden die Abschliisse der Gesellschaft und ihrer Tochterunternehmen zum Bilanz-
stichtag konsolidiert.

Die Abschlisse der Tochterunternehmen werden zum gleichen Abschlussstichtag aufgestellt und entspre-
chen dem Abschlussstichtag des Mutterunternehmens. Es werden einheitliche Bilanzierungsmethoden fiir
gleichartige Transaktionen und Ereignisse, die unter ahnlichen Umstinden geschehen, verwendet. Die Ge-
schiftsbeziehungen innerhalb des Konzerns entsprechend dem Drittvergleich.

Innerhalb des Konzerns werden simtliche Forderungen und Verbindlichkeiten, Ertrige und Aufwendungen
einschliefilich entstandener Zwischengewinne eliminiert. Tochterunternehmen werden vom Datum ihrer
Ubernahme an, d. h. ab dem Datum, an dem der Konzern die Beherrschung erlangt, im Wege der Vollkon-
solidierung einbezogen. Die Konsolidierung endet mit der Beendigung der Beherrschung.

Die Konsolidierung von Tochterunternechmen, falls zutreffend, erfolgt unter Anwendung der Erwerbsme-
thode. Die Kosten des Erwerbs werden zum beizulegenden Zeitwert der gewihrten Vermégenswerte und
eingegangenen oder iibernommenen Verbindlichkeiten im Erwerbszeitpunkt angesetzt. Dabei erfolgt die
Bewertung der Vermogenswerte, Verbindlichkeiten und Eventualverbindlichkeiten bei einem Unterneh-
menszusammenschluss zum beizulegenden Zeitwert im Erwerbszeitpunkt.

Soweit der Anschaffungspreis/Erwerbspreis die zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Vermogenswer-
te, Verbindlichkeiten und Eventualverbindlichkeiten tiberschreitet, wird der tiberschiefRende Betrag als Fir-
menwert (Goodwill) ausgewiesen.

Soweit die zum beizulegenden Zeitwert bewerteten und identifizierbaren Vermogenswerte, Verbindlichkei-
ten und Eventualverbindlichkeiten den Anschaffungspreis/Erwerbspreis tibersteigen, wird der Differenz-
betrag zum Erwerbszeitpunkt nach einer kritischen Prifung in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.
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[ 2.2 | Wesentliche Schatzungen und Annahmen im Konzernabschluss

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses in Ubereinstimmung mit den von der EU tibernommenen IFRS
muss die Unternehmensleitung Entscheidungen bei der Anwendung von Bilanzierungsgrundsitzen des Kon-
zerns treffen. Dabei missen Schitzungen vorgenommen und Annahmen getroffen werden, die Auswirkun-
gen auf die Hohe der bilanzierten Vermogenswerte und Verbindlichkeiten sowie den Ausweis von Eventual-
forderungen und -verbindlichkeiten am Bilanzstichtag und die ausgewiesenen Ertrige und Aufwendungen
des Berichtszeitraums haben.

Nachfolgend werden die Schitzungen und Annahmen zu ausgewiesenen Vermégenswerten und Verbind-
lichkeiten dargelegt, die zu einer Verinderung des Wertansatzes fihren konnen:

a) Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden zu dem in Rechnung gestellten Betrag bilanziert und
sind wegen der kurzen Restlaufzeit nicht verzinslich. Die Wertberichtigung fiir zweifelhafte Forderungen
beruht auf einer bestmoglichen Schitzung des potenziellen Forderungsausfalls.

Grundlagen der Annahmen sind Einschitzungen der Unternehmensleitung zur Hohe der Wertberichtigung
anhand der Bonitit und der Zahlungsmoral der Kunden in der Vergangenheit.

Der Konzern tiberprift die Wertberichtigung fiir zweifelhafte Forderungen mindestens einmal pro Monat.
Die Forderungen werden gegen die Wertberichtigung ausgebucht, nachdem alle Moglichkeiten fiir eine Bei-
treibung ausgeschopft wurden und die Chance einer Zahlung als gering zu beurteilen ist. Die tatsidchlichen
Ausfille kénnen von den Schitzwerten abweichen.

Wertberichtigungen von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden teilweise unter Verwen-
dung von Wertberichtigungskonten vorgenommen. Ob ein Ausfallrisiko tber ein Wertberichtigungskonto
oder direkt mittels Ausbuchung der Forderung erfasst wird, hingt davon ab, wie hoch die Wahrscheinlich-
keit eines Forderungsausfalls geschitzt wird und wie verldsslich das Ausfallrisiko beurteilt werden kann.

Die Héhe der Wertberichtigungen fiir zweifelhafte Forderungen betrigt T€ 132.

b) Abschreibung auf Sachanlagen

Die Anschaffungskosten der fir den Fertigungsprozess verwendeten Anlagen werden linear iber die ge-
schitzte Nutzungsdauer abgeschrieben. Das Management schitzt die Nutzungsdauer der Einrichtungen
und Anlagen auf 5 bis 10 Jahre, was der tGblichen Nutzungsdauer in der Maschinenbaubranche entspricht.
Der Buchwert der Sachanlagen des Konzerns betrug am 31. Dezember 2010 T€ 1.584. Verinderungen des
erwarteten Nutzungsgrads und der technischen Entwicklung kénnen die wirtschaftliche Nutzungsdauer
und den Restwert dieser Vermoégenswerte beeinflussen. Daher sind Korrekturen kiinftiger Abschreibungs-
betrige moglich.

Obwohl diese Schitzungen nach bestem Wissen und in Kenntnis des gegenwirtigen Geschiftsverlaufs vor-
genommen wurden, kénnen Abweichungen der tatsichlichen Ergebnisse von diesen Schitzungen nicht aus-
geschlossen werden.




AN UNSERE AKTIONARE KONZERNLAGEBERICHT KONZERNJAHRESABSCHLUSS ZUSATZLICHE INFORMATIONEN 57
Seite 9-20 Seite 21-42 Seite 43-101 Seite 102-104

¢) Riickstellungen fiir Gewdhrleistungsanspriiche

Die Riickstellungen fiir Gewihrleistungsanspriiche beruhen auf den gegenwirtigen Umsatzzahlen und den
zur Verfiigung stehenden Informationen sowie den Erwartungen tiber Gewihrleistungsfille im Rahmen der
einjahrigen Gewihrleistungsfrist fiir alle verkauften Produkte. Es ist zu erwarten, dass der Grofiteil dieser
Aufwendungen innerhalb Jahresfrist nach dem Bilanzstichtag entfillt.

Der Buchwert dieser Riickstellungen betrigt T€ 15.

Obwohl diese Schitzungen nach bestem Wissen und in Kenntnis des gegenwirtigen Geschiftsverlaufs vor-
genommen wurden, kdnnen die tatsichlichen Ergebnisse von diesen Schitzungen abweichen.

d) Riickstellung fiir Vertragsstrafen

Die der Riickstellung fiir Vertragsstrafen zugrunde liegenden Annahmen beruhen auf den bestméglichen
Einschitzungen der Unternehmensleitung sowie auf den aktuell vorhandenen Informationen. Die Riick-
stellungen beziehen sich auf potenzielle Vertragsstrafen in Verbindung mit BOT-Projekten wegen Termi-
ntiberschreitungen.

Der Buchwert dieser Riickstellung betrigt T'€ 339 (Vorjahr: T€ 152).

e) Realisierung von Umsatzerldsen aus Bauvertragen

Bestimmte Konzerngesellschaften, insbesondere in den Segmenten EPC und BOT, titigen ihre Geschifte
tberwiegend als Fertigungsauftrige, die nach der Percentage-of-Completion-Methode bilanziert werden,
wonach die Umsitze entsprechend dem Fertigstellungsgrad auszuweisen sind. Diese Methode erfordert eine
exakte Schitzung des Ausmafies des Auftragsfortschritts. In Abhingigkeit von der Methode zur Bestim-
mung des Fertigstellungsgrades umfassen die wesentlichen Schitzungen die gesamten Auftragskosten, die
bis zur Fertigstellung noch anfallenden Kosten, die gesamten Auftragserlose, die Auftragsrisiken und an-
dere Beurteilungen. Das Management der operativen Einheiten iberprift kontinuierlich alle Schitzungen,
die im Rahmen der Fertigungsauftrige erforderlich sind, und passt sie gegebenenfalls an.

f) Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts fiir BOT-Projekte

Fir die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts der Konstruktionsleistung wendet der Konzern das Cost-
plus-Verfahren an. Danach wird zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts auf die fiir die Erstellungs-
und Entwicklungsphase angefallenen Kosten eine Marge aufgeschlagen. Dieses Vorgehen erfordert neben
einer exakten Schitzung der fiir das Projekt insgesamt anfallenden Erstellungs- und Entwicklungskos-
ten eine Schitzung der Marge fiir das jeweilige Projekt. Mangels verfigbarer Marktdaten erfolgt eine Ab-
leitung der Marge aus bereits realisierten Vergleichsobjekten. Das Management der operativen Einheiten
tberpriift kontinuierlich alle Schitzungen, die im Rahmen der BOT-Projekte erforderlich sind, und passt
sie gegebenenfalls an.
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| 2.3| Funktionale Wahrung und Berichtswdhrung

a) Funktionale Wahrung

Als funktionale Wihrung des bestimmenden Wirtschaftsraums, in dem die Gesellschaften des Konzerns
titig sind, hat die Unternehmensleitung den Renminbi (RMB) festgelegt. Die Umsatzerlose und wesentli-
chen Kosten der Warenlieferungen und laufender Leistungen, inklusive der meisten Betriebsaufwendungen,
werden nahezu ausschliefllich in der Wihrung RMB angegeben und abgerechnet.

b) Geschdfte in Fremdwdhrungen

Fremdwihrungstransaktionen werden in den entsprechenden funktionalen Wihrungen der beteiligten Un-
ternehmen erfasst und bei erstmaligem Ansatz in der funktionalen Wihrung zum entsprechenden Tageskurs
im Zeitpunkt des Geschiftsvorfalls gebucht. Monetire Vermogenswerte und Verbindlichkeiten in Fremd-
wihrung werden zum Schlusskurs am Bilanzstichtag umgerechnet. Nichtmonetire Posten, die in einer
Fremdwihrung zu historischen Kosten ausgewiesen sind, werden zum Stichtagkurs des Geschiftsvorfalls
umgerechnet. Nicht-monetire Posten, die in einer Fremdwihrung zum beizulegenden Zeitwert ausgewie-
sen sind, werden zum Stichtagkurs am Zeitpunkt der Wertfeststellung umgerechnet.

Umrechnungsdifferenzen, die sich aus der Abwicklung monetirer Posten oder der Umrechnung monetirer
Posten am Bilanzstichtag ergeben, werden ergebniswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.
Ausgenommen sind Umrechnungsdifferenzen bei monetiren Posten, die Teil der Nettoinvestitionen des
Konzerns in auslindische Tochterunternehmen sind. Diese werden erfolgsneutral in der Gesamtergebnis-
rechnung erfasst und in der Konzernbilanz zunichst als separater Bestandteil des Eigenkapitals (Wihrungs-
ausgleichsposten) angesetzt. Erst bei Verduflerung des Tochterunternehmens erfolgt eine erfolgswirksame
Erfassung in der Konzern-Gewinn- und -Verlustrechnung,.

Umrechnung von Fremdwdhrungen
Die Berichtswihrung des Konzerns ist der Euro. Die Ergebnisse und die Finanzlage der Unternehmen im

Konsolidierungskreis, die in einer anderen Wihrung als dem Euro abschlieffen, werden wie folgt von RMB
(oder HKD) in Euro umgerechnet:

Wechselkursentwicklung Kurs zum
(1 €/Fremdwéhrung) Durchschnittskurs Bilanzstichtag

1S0-Code 2010 2010 2009

CNY 8,9712 9,5277 8,8220 9,8350
10,8114

11,1709

Vermogenswerte und Verbindlichkeiten einer jeden Bilanz werden mit dem Schlusskurs am Bilanzstichtag um-
gerechnet. Ertrige und Aufwendungen bei Gewinn- und Verlustrechnungen werden mit dem Jahresdurch-
schnittskurs umgerechnet, der schitzungsweise den Umrechnungskursen an den jeweiligen Stichtagen der
Transaktionen entspricht.

Alle daraus resultierenden Umrechnungsdifferenzen werden erfolgsneutral in der Gesamtergebnisrechnung
erfasst und als Wihrungsausgleichsposten im Eigenkapital gesondert ausgewiesen.
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| 2.4] Immaterielle Vermdgenswerte

a) Finanzsoftware

Die erworbene Finanzsoftware wird auf Grundlage der Anschaffungskosten und der zur beabsichtigten Nut-
zung erforderlichen Anpassungskosten aktiviert. Direkte Aufwendungen, die der Verbesserung und Erwei-
terung der Leistung der Software dienen und verlisslich bewertet werden kénnen, werden als nachtrigliche
Anschaffungskosten aktiviert und den urspriinglichen Anschaffungskosten der Software hinzugerechnet.
Kosten im Zusammenhang mit der Wartung der Software werden erfolgswirksam erfasst, wenn sie anfallen.

Finanzsoftware wird zu Anschaffungskosten, vermindert um lineare Abschreibungen und Wertminderun-
gen, ausgewiesen. Diese Kosten werden linear tiber eine geschitzte Nutzungsdauer von zehn Jahren abge-
schrieben. Die Abschreibungen werden unter Herstellungskosten sowie den Verwaltungs- und sonstigen
betrieblichen Aufwendungen erfasst.

b) Kosten fiir Forschung und Entwicklung

Anfallende Forschungskosten werden in dem Zeitraum, in dem sie anfallen, als Aufwand erfasst. Immate-
rielle Vermogenswerte, die sich aus Entwicklungsaufwendungen fiir individuelle Projekte ergeben, werden
nur dann angesetzt, wenn der Konzern die technische Machbarkeit der Vervollstindigung dieses immateri-
ellen Vermogenswerts nachweisen kann, so dass dieser zur Nutzung oder zum Verkauf zur Verfiigung steht;
seine Absicht zur Fertigstellung und seine Fihigkeit, diesen Vermégenswert zu nutzen oder zu verkaufen;
auf welche Weise der Vermogenswert kiinftige wirtschaftliche Vorteile generiert; sowie die Fahigkeit der
Ressourcen zur Fertigstellung und zur zuverlissigen Bewertung der Aufwendungen wihrend der Entwick-
lung. Die Kriterien fiir eine Aktivierung der Forschungs- und Entwicklungskosten gemif IAS 38 werden
nicht erfiillt, da Forschungs- und Entwicklungsaktivititen nicht trennbar sind (zirkulirer Prozess).

c) Dienstleistungskonzessionsrechte (Service concession rights)

Bei Anwendung der Vorschrift IFRIC 12 werden im Zusammenhang mit BOT-Projekten immaterielle
Vermogenswerte in Form von Dienstleistungskonzessionsrechten bilanziert. Der Betreiber muss einen im-
materiellen Vermogenswert ansetzen, wenn er als Gegenleistung ein Recht erhilt, von den Benutzern der
offentlichen Dienstleistung eine Gebiihr zu verlangen. Das Recht, von den Benutzern der 6ffentlichen
Dienstleistung eine Gebiihr verlangen zu konnen, stellt keinen unbedingten Zahlungsanspruch dar, da
deren Gesamtbetrag davon abhingt, in welchem Umfang von den 6ffentlichen Dienstleistungen Gebrauch
gemacht wird.

Die Dienstleistungskonzessionsrechte werden tiber die vereinbarte Konzessionsdauer abgeschrieben, die nach
den vertraglichen Vereinbarungen 30 Jahre betrigt. Die Abschreibung beginnt mit der Inbetriebnahme der
Infrastruktur, mit der bei den ersten BOT-Projekten in 2011 gerechnet wird. Wihrend der Erstellungsphase
wird ein aktivierter immaterieller Vermogenswert jihrlich auf Werthaltigkeit getestet.

Der Buchwert der Dienstleistungskonzessionsrechte betrug zum 31. Dezember 2010 T€ 7.572 (31. Dezem-
ber 2009: T€ 2.860).
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| 2.5] Grund und Boden

Die Tochtergesellschaft in Beijing hat in 2007 im Zusammenhang mit dem Bau neuer Produktionsstitten
Landnutzungsrechte erworben. Die Landnutzungsrechte werden tiber den vertraglichen Nutzungszeitraum
von 50 Jahren abgeschrieben

Im Rahmen des zweiten Annual Improvements Projects (AIP 2009) wurden die Klassifizierungsvorgaben
fiir Leasingverhiltnisse iber Grund und Boden ab 2010 erweitert. Die Ubergangsvorschriften sehen eine
retrospektive (Neu-)Klassifizierung von Leasingvereinbarungen tiber Grundstiicke vor. Die ,land use rights*
werden aus diesem Grunde nicht mehr als ,intangible assets“ — wie im Vorjahr —, sondern als ,land“ ausge-
wiesen. Aus diesem Grunde verminderte sich der Wert fiir ,intangible assets“ von T€ 5.207 (31.12.2009)
bzw. T€ 10.110 (31.12.2010) auf T€ 3.067 (31.12.2009) bzw. T€ 7.774 (31.12.2010) bzw. erhohte sich der
Wert fiir ,land“ entsprechend auf T'€ 2.140 (31.12.2009) bzw. T€ 2.336 (31.12.2010). Die Héhe der Ab-
schreibung in der Gewinn- und Verlustrechnung wird nicht beeinflusst.

|2.6| Gebdude, Maschinen und maschinelle Anlagen, Betriebs- und
Geschdftsausstattung

Gebiude, Maschinen und maschinelle Anlagen, Betriebs- und Geschiftsausstattung werden zu Anschaf-
fungskosten abziiglich kumulierter Abschreibungen und Wertminderungen angesetzt.

Im Bau befindliche Anlagen zur Produktion oder fiir Verwaltungszwecke werden zu Anschaffungskosten
abziiglich eingetretener Wertminderungen bewertet. Die Abschreibung auf diese Vermogenswerte beginnt
mit ihrer Betriebsbereitschaft.

Mit den Abschreibungen werden die Anschaffungskosten des Vermogenswerts tiber die geschitzte betriebs-
tibliche Nutzungsdauer linear wie folgt abgeschrieben:

Maschinen, maschinelle Anlagen 10 Jahre
Fahrzeuge 5 Jahre
Elektronische Ausriistung, Betriebs- und Geschaftsausstattung 5-10 Jahre

Die Restwerte, die Nutzungsdauer und die Abschreibungsmethode werden am Ende eines jeden Geschifts-
jahres tberprift, um sicherzustellen, dass Hohe, Methode und Dauer der Abschreibung mit den vorange-
gangenen Schitzungen und den erwarteten Verbrauchswerten fiir die kiinftigen wirtschaftlichen Nutzeffekte
tibereinstimmen, wie sie in den Sachanlagen enthalten sind. Die Buchwerte aller Sachanlagen werden immer
dann auf Wertminderungen untersucht, wenn Ereignisse oder Umstinde eingetreten sind, die darauf hin-
weisen, dass der Buchwert nicht mehr erzielt werden kann.
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Der Gewinn oder Verlust aus der Verduferung oder Stilllegung von Gebiuden, Maschinen und maschinel-
len Anlagen sowie Betriebs- und Geschiftsausstattung wird aus der Differenz zwischen dem Verkaufserlos
und dem Buchwert des Vermogenswerts ermittelt und erfolgswirksam erfasst.

| 2.7| Forderungen aus BOT-Projekten

Die langfristigen finanziellen Vermogenswerte resultieren aus den Forderungen aus Fertigungsauftrigen im
Zusammenhang mit BOT-Projekten. Ein finanzieller Vermégenswert wird angesetzt, wenn der Betreiber
als Gegenleistung fiir die Bauleistungen einen unbedingten vertraglichen Anspruch darauf hat, vom Kon-
zessionsgeber oder auf dessen Anweisung einen Geldbetrag oder einen anderen finanziellen Vermogens-
wert zu erhalten.

Der bilanzierte finanzielle Vermégenswert ist in den Folgeperioden gemift IFRIC 12.25 mit den fortge-
fihrten Anschaffungs-/Herstellungskosten unter Verwendung der Effektivzinsmethode bilanziell abzubil-
den. Die fortgefiihrten Anschaffungs-/Herstellungskosten bestimmen sich dabei gemidfl IAS 39.9 aus den
urspriinglichen Anschaffungs-/Herstellungskosten einschliefilich erfolgter Rickzahlungen sowie evtl. au-
Rerplanmifiger Abschreibungen.

| 2.8] Wertminderung bei nichtmonetdren Vermdgenswerten

Der Konzern tberpriift zu jedem Bilanzstichtag alle Vermogenswerte auf eine mogliche Wertminderung.
Wenn hierfiir Anzeichen bestehen oder eine jihrliche Bewertung eines Vermogenswerts erforderlich ist, er-
folgt eine Schitzung des erzielbaren Betrags.

Der erzielbare Betrag eines Vermogenswerts ist der hohere der beiden Betrige aus beizulegendem Zeitwert
abziiglich der Verkaufskosten und Nutzungswert. Es erfolgt jeweils eine Einzelbewertung, soweit Einnah-
men generiert werden, die weitgehend unabhingig von anderen Vermdgenswerten oder Gruppen von Ver-
moégenswerten sind. Bei der Ermittlung des Nutzungswerts wird der geschitzte zukiinftige Cashflow mit
einem Diskontierungssatz vor Steuern abgezinst, der die gegenwirtige Markteinschitzung des aktuellen
Geldzeitwerts und das fiir diesen Vermogenswert spezifische Risiko widerspiegelt. Ubersteigt der Buch-
wert eines Vermogenswerts den erzielbaren Betrag dieses Vermogenswerts, ist eine Wertberichtigung vor-
zunehmen und auf den erzielbaren Betrag abzuschreiben.
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Zu jedem Bilanzstichtag findet eine Uberpriifung statt, ob frither realisierte Wertverluste eines Vermégens-
werts — mit Ausnahme eines Firmenwerts — nicht mehr bestehen oder sich verringert haben. Sofern ein Hin-
weis hierauf besteht, wird der erzielbare Betrag neu ermittelt. Eine friher erfasste Wertminderung wird nur
dann rickgingig gemacht, wenn sich seit der letzten erfassten Wertminderung die Einschitzungen des er-
zielbaren Betrags fiir den Vermégenswert gedndert haben. Ist dies der Fall, wird der Buchwert des Vermo-
genswerts auf seinen erzielbaren Betrag erhoht. Der Wert nach erfolgter Zuschreibung darf nicht hoher als
der Buchwert sein, der sich nach Abschreibungen ergeben hitte, wenn in fritheren Jahren keine Wertmin-
derung fiir den Vermogenswert vorgenommen worden wire. Zuschreibungen werden erfolgswirksam in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Nach einer solchen Zuschreibung werden die Abschreibungen zu-
kiinftiger Perioden neu ermittelt, um den angepassten Buchwert abziiglich seines Restwerts auf systemati-
scher Basis fiir die Restnutzungsdauer festzulegen.

Da keine Anhaltspunkte fiir Wertminderungen zum Bilanzstichtag vorlagen, bestand fiir die langfristigen
Vermogenswerte keine Notwendigkeit eines Werthaltigkeitstests.

|2.9] Liquide Mittel

Liquide Mittel bestehen aus Barmitteln, Bankguthaben und kurzfristig verduflerbaren Finanzanlagen, die
sich leicht in vorhersehbare Betrige umwandeln lassen und aufgrund ihrer Kurzfristigkeit keinem signifi-
kanten Wertschwankungsrisiko unterliegen.

| 2.10| Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen werden mit den Anschaffungskos-
ten angesetzt und danach mit dem Buchwert abziiglich Wertberichtigungen fiir zweifelhafte Betrige fort-
geschrieben. Uneinbringliche Forderungen werden abgeschrieben, wenn sie festgestellt werden.

|2.11] Vorrate

Vorrite werden nach dem Niederstwertprinzip mit den Anschaffungs- und Herstellungskosten oder zum
Nettoverduferungswert bewertet. Die Kosten fiir den Transport der Vorrite zum gegenwirtigen Lagerort
und fur die Aufbereitung werden wie folgt verbucht:

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe Durchschnittliche gewichtete Beschaffungskosten

Direkte Material- und Lohnkosten zuziiglich anteiliger
Fertigungsgemeinkosten bei normaler Betriebskapazitat,
Fertige und unfertige Erzeugnisse jedoch ohne Finanzierungskosten

Der Nettoverduflerungswert ist der geschitzte Verkaufspreis im normalen Geschiftsgang abziiglich der ge-
schitzten Kosten der Fertigstellung und des Verkaufs.
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| 2.12| Finanzielle Verbindlichkeiten und Eigenkapital

Die finanziellen Verbindlichkeiten werden gemifl den vertraglichen Vereinbarungen eingestuft. Wesent-
liche finanzielle Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige
Verbindlichkeiten und Anzahlungen.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige Verbindlichkeiten und Anzahlungen wer-
den zu dem Wert bilanziert, der dem beizulegenden Zeitwert der kiinftig zu entrichtenden Gegenleistung
fiir erhaltene Waren und Dienstleistungen entspricht. Gewinne und Verluste werden erfolgswirksam erfasst,
wenn sich die Zahlung der Verbindlichkeiten als unnétig herausstellt. Kredite und Darlehensverbindlich-
keiten werden zunichst mit dem Wert angesetzt, der dem beizulegenden Zeitwert der erhaltenen Gegen-
leistung ohne Kreditbeschaffungskosten entspricht.

| 2.13| Riickstellungen

Riickstellungen werden angesetzt, wenn der Konzern derzeit einer Verpflichtung unterliegt (rechtlich oder
angenommenen), bei der es infolge eines Ereignisses in der Vergangenheit wahrscheinlich ist, dass Ressourcen
mit wirtschaftlichem Nutzen erforderlich sein werden, um dieser Verpflichtung nachzukommen, und wenn
eine verldssliche Schitzung der Hohe der Verpflichtung moglich ist. Wenn der Konzern eine teilweise oder
vollige Erstattung aller zuriickgestellten Betrige erwartet, wird der Erstattungsbetrag als separater Vermo-
genswert ausgewiesen, jedoch nur dann, wenn die Erstattung nahezu sicher ist. Der Aufwand fiir die Riick-
stellungen wird in der Gewinn- und Verlustrechnung des Konzerns nach Abzug von Erstattungen erfasst.

Wenn es sich um lingerfristige Riickstellungen handelt, werden sie unter Verwendung des aktuellen Zinssatzes
(vor Ertragssteuern) abgezinst, der die mit der Verbindlichkeit verknipften Risiken jeweils widerspiegelt.
Bei Abzinsung wird die Erhohung der Riickstellungen aufgrund des Zeitablaufs als Finanzaufwand erfasst.

Riickstellungen werden zu jedem Bilanzstichtag tberpriift und angepasst, um die bestmégliche Schitzung
der Verpflichtungen zu erreichen. Wenn ein Ressourcenabfluss zum Ausgleich der Verpflichtung eher un-
wahrscheinlich erscheint, werden die Rickstellungen aufgeldst.

| 2.14| Operating-Leasingverhdltnis

Fir die Vermégenswerte aus Operating-Leasingverhiltnissen werden die Leasingzahlungen in der Gewinn-
und Verlustrechnung tiber die Laufzeit des Leasingvertrags auf linearer Basis bertcksichtigt.
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| 2.15| Umsatzrealisierung

Umsitze werden in dem Umfang erfolgswirksam erfasst, in dem es wahrscheinlich ist, dass dem Konzern
der wirtschaftliche Nutzen aus dem Verkauf zufliefft und der Erlos verlisslich bewertet werden kann. Die
nachfolgenden spezifischen Ansatzkriterien sind zur Erfassung der Umsatzerlose erforderlich.

a) VerduRerung von Waren

Erlose entstehen beim Gefahreniibergang, also beim wirtschaftlichen Ubergang der entsprechenden Risi-
ken und Chancen auf den Kiufer. Im Allgemeinen fallen sie mit der Lieferung und Annahme der verkauf-
ten Ware zusammen. Erlose werden dann nicht verbucht, wenn erhebliche Unsicherheiten hinsichtlich des
Erhalts der filligen Gegenleistungen, der Nebenkosten oder der moglichen Riickgabe der Waren bestehen.

b) Erbringung von Leistungen
Erlose aus Dienstleistungen werden dann ausgewiesen, wenn die Leistungen erbracht und die entsprechen-
den Erlose verlisslich bewertet werden kdnnen.

¢) UmsatzerlGse aus Fertigungsauftragen

Umsitze aus Fertigungsauftrigen werden nach der Percentage-of-Completion-Methode bilanziert, wonach
die Umsitze entsprechend dem Fertigstellungsgrad ausgewiesen werden. Der Fertigstellungsgrad ergibt sich
aus dem Verhiltnis der bis zum Stichtag angefallenen Auftragskosten zu den insgesamt zum Stichtag ge-
schitzten Auftragskosten. Nach der Percentage-of-Completion-Methode bilanzierte Fertigungsauftrige
werden entsprechend den zum Stichtag aufgelaufenen Auftragskosten zuziglich des sich aus dem erreich-
ten Fertigstellungsgrad ergebenden anteiligen Gewinns bewertet.

d) Zinsertrage
Zinsertrige werden auf der Grundlage des ausgereichten Darlehensbetrags und der entsprechenden Zinsen
zeitanteilig mit dem Effektivzinssatz abgegrenzt.

e) Vereinbarung liber die Konzession von Dienstleistungen

Gemifl IFRIC 12 — Service Concession Arrangements — werden Erlose, die im Zusammenhang mit bau-
lichen Titigkeiten im Rahmen einer Vereinbarung tber die Konzession von Dienstleistungen (BOT-Pro-
jekt) erzielt werden, gemifl dem prozentualen Fertigstellungsgrad nach IAS 11 ausgewiesen (siche 2.15 ).
Die Umsatzerlose im Zusammenhang mit dem Betrieb der Infrastruktur werden gemifl IAS 18 realisiert
(siehe 2.15 a und b).

| 2.16| Altersversorgungspldne

Der Konzern beteiligt sich an den nationalen Altersversorgungsplinen, wie sie im jeweiligen Titigkeitsland
gesetzlich vorgegeben sind. Die Beitrige zur nationalen Altersversorgung werden als Aufwand in der Peri-
ode verbucht, in der die entsprechenden Dienste erbracht wurden.
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| 2.17| Verzinsliche Kredite

Kredite und Darlehensverbindlichkeiten, soweit vorhanden, werden zunichst mit dem Wert angesetzt, der
dem beizulegenden Zeitwert der erhaltenen Gegenleistung ohne Kreditbeschaffungskosten entspricht.

Nach ihrer erstmaligen Erfassung werden die Verbindlichkeiten unter Anwendung der Effektivzinsmetho-
de zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet. Gewinne und Verluste werden im Rahmen der Amorti-
sation mittels der Effektivzinsmethode sowie bei Ausbuchung der Verbindlichkeiten erfolgswirksam erfasst.
Als langfristig werden Verbindlichkeiten eingestuft, bei denen die Filligkeit frihstens nach zwolf Mona-
ten eintritt.

| 2.18]| Fremdkapitalkosten

Fremdkapitalkosten, die direkt dem Erwerb, dem Bau oder der Herstellung eines qualifizierten Vermogens-
wertes (Dienstleistungskonzessionsrechte) zugeordnet werden kénnen, gehoren zu den Anschaffungs-/Her-
stellungskosten dieses Vermogenswertes. Ein qualifizierter Vermogenswert ist ein Vermogenswert, fiir den
ein betrichtlicher Zeitraum erforderlich ist, um ihn in seinen beabsichtigten gebrauchs- oder verkaufsfihi-
gen Zustand zu versetzen,

Bei der Bestimmung des Betrages der aktivierbaren Fremdkapitalkosten einer Periode werden alle Ertrige
von den angefallenen Fremdkapitalkosten abgezogen, die aus der voriibergehenden Anlage der fiir die An-
schaffung/Herstellung eines qualifizierten Vermogenswertes erhaltenen Mitte erzielt wurden.

Andere Fremdkapitalkosten werden als Aufwand erfasst.

[2.19] Ausbuchung von monetdren Vermdégenswerten und Verbindlichkeiten

a) Finanzielle Vermdgenswerte, soweit vorhanden
Finanzielle Vermogenswerte werden ausgebucht, wenn:

* die vertraglichen Anspriiche auf den Erhalt von Zahlungen aus dem Vermégenswert abgelaufen sind;

* der Konzern vertragliche Anspriiche auf den Erhalt von Zahlungen aus dem Vermogenswert besitzt, je-
doch die vertragliche Verpflichtung ibernommen hat, diese vollstindig und unverztglich an einen Drit-
ten weiterzuleiten; oder

* der Konzern seine Rechte auf den Erhalt von Zahlungen aus dem Vermdégenswert tibertragen hat und
entweder (a) im Wesentlichen alle Risiken und Nutzen des Vermégenswerts tibertragen hat oder (b) im
Wesentlichen Risiken und Nutzen des Vermégenswerts weder tibertragen noch behalten hat, sondern die
Verfiigungsgewalt tiber den Vermogenswert tibertragen hat.

b) Finanzielle Verpflichtungen
Eine finanzielle Verpflichtung wird aufgel6st, wenn die Verpflichtungen aus dem Darlehensvertrag erfiillt

sind, aufgehoben wurden oder ablaufen.

Wenn eine bestehende finanzielle Verpflichtung durch eine andere Verpflichtung gegentiber dem gleichen




66 ZHONGDE WASTE TECHNOLOGY AG (& GESCHAFTSBERICHT 2010

Darlehensgeber zu erheblich unterschiedlichen Konditionen abgelést wird oder wenn die vereinbarten Be-
dingungen erheblich verindert werden, dann wird eine solche Ablésung oder Verinderung als eine Aufls-
sung der urspriinglichen Verbindlichkeit und die Erfassung einer neuen Verbindlichkeit behandelt. Die Dif-
ferenz der jeweiligen Buchwerte wird erfolgswirksam ausgebucht.

| 2.20] Steuern

Die Ertragssteuern fir das Geschiftsjahr beinhalten die laufenden und die latenten Steuern. Die Ertrags-
steuern werden, sofern sie sich nicht auf Posten beziehen, deren Verrechnung direkt im Eigenkapital erfolgt,
erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Latente Ertragssteuern werden nach der Liability-Methode bilanziert, d. h. auf Basis der temporiren Diffe-
renzen zwischen Wertansitzen der im Konzernabschluss aufgefiihrten Buchwerte der Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten und der entsprechenden Steuerbilanzwerte. Fiir alle zu versteuernden temporiren Diffe-
renzen wird eine latente Steuerverbindlichkeit bzw. werden latente Steueranspriiche angesetzt, wenn kein
besonderes Ansatzverbot aus den IFRS besteht.

Latente Steueranspriiche und -verbindlichkeiten, soweit vorhanden, sind anhand der Steuersitze zu bewer-
ten, deren Gultigkeit fir das Jahr, in dem ein Vermogenswert realisiert oder eine Schuld erfillt wird, er-
wartet wird. Dabei finden die Steuersitze und -gesetze Anwendung, die am Bilanzstichtag giiltig sind oder
in Kiirze in Kraft treten.

Latente Steueranspriiche und -verbindlichkeiten, soweit vorhanden, werden aufgerechnet, wenn ein durch-
setzbarer Rechtsanspruch zur Aufrechnung von laufenden Steueranspriichen und -verbindlichkeiten besteht
und sich die latenten Steuern auf von derselben Steuerbehérde erhobene Ertragssteuern bezichen.

Der Buchwert der latenten Steueranspriiche wird zu jedem Bilanzstichtag Giberpriift und ggf. angepasst, wenn
es eher unwahrscheinlich ist, dass die steuerbaren Gewinne ausreichen, um die latenten Steueranspriiche
ganz oder teilweise zu verrechnen. Noch nicht bilanzierte latente Steueranspriiche werden zu jedem Bilanz-
stichtag neu bewertet und so weit verbucht, wie es wahrscheinlich ist, dass zukiinftige steuerbare Gewinne
ausreichen werden, um die latenten Steueranspriiche auszugleichen.

[2.21] Ergebnis pro Aktie

Das Ergebnis pro Aktie betrug fiir 2010 € -0,07 (2009: € 0,44). Grundlage fiir seine Berechnung ist der
Gewinn nach Steuern. Die ZhongDe Gruppe berechnet das Ergebnis pro Aktie gemifl der Vorschrift des
IAS 33. Das Ergebnis pro Aktie wird auf Basis des gewichteten Durchschnitts der ausstehenden Stamm-
aktien ermittelt. Eigene Aktien bleiben demnach mit dem Datum des Riickkaufs bei der Berechnung der
Basis fiir das Ergebnis je Aktie unberticksichtigt. Das unverwisserte und verwisserte Ergebnis pro Aktie
entsprechen sich, da aufgrund fehlender potenzieller Stammaktien keine Verwisserungseffekte entstehen.
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| 3| Vereinbarungen iiber Dienstleistungskonzessionen

Die Tochtergesellschaften des Konzerns schlossen Vereinbarungen tiber Dienstleistungskonzessionen mit
verschiedenen Konzessionsgebern ab. Gemifl diesen Dienstleistungskonzessionsvereinbarungen hat der
Konzern Millverbrennungsanlagen (Energy-from-Waste) in der Volksrepublik China zu entwerfen und zu
bauen sowie fiir einen Zeitraum von 30 Jahren zu betreiben. Der Konzern ist verpflichtet, die Infrastruktur
in einem guten Zustand zu halten. Die Konzessionsgeber garantieren dem Konzern jihrliche Mindestzah-
lungen aufgrund dieser Vereinbarungen, die vertraglichen Anpassungsregelungen unterliegen. Zum Ende
des Konzessionszeitraums wird die jeweilige Infrastruktur nebst den zugehérigen Anlagen an den Konzes-
sionsgeber tbertragen, ohne dass hierfiir eine vertragliche Gegenleistung vorgesehen ist. Im Fall einer ver-
zbgerten Zahlung der Millentsorgungsgebiihren ist der Konzern berechtigt, einen Ausgleich fir die verspi-
teten Zahlungen zu erheben. Der Konzern ist seinerseits verpflichtet, eine Entschidigung zu leisten, wenn
er den angelieferten Mill nicht gemif der Konzessionsvereinbarung entsorgt.

Des Weiteren schloss der Konzern eine Dienstleistungskonzessionsvereinbarung tiber eine Miillverbren-
nungsanlage ab. Gemifl dieser Vereinbarung hat der Konzern eine Miillverbrennungsanlage in der Volks-
republik China zu entwerfen und zu bauen sowie fiir einen Zeitraum von 30 Jahren zu betreiben. Der Kon-
zern ist verpflichtet, die Infrastruktur wihrend des Konzessionszeitraums ordnungsgemif zu betreiben.
Der Konzessionsgeber garantiert dem Konzern jahrliche Mindestzahlungen aufgrund dieser Vereinbarung,
die vertraglichen Anpassungsregelungen unterliegen. Die Nutzungsdauer der Infrastruktur entspricht der
des Konzessionszeitraums. Im Fall einer verzégerten Zahlung der Millentsorgungsgebiihren ist der Kon-
zern berechtigt, einen Ausgleich fir die verspiteten Zahlungen zu erheben. Der Konzern ist seinerseits ver-
pflichtet, eine Entschidigung zu leisten, wenn er den angelieferten Mill nicht gemifl der Konzessionsver-
einbarung entsorgt.

Umsatzerlése im Zusammenhang mit den Baudienstleistungen, die im Rahmen der Errichtung der Mull-
verbrennungsanlagen entstehen, werden im Abschluss als immaterielle Vermogenswerte beziechungsweise
als finanzielle Vermogenswerte bilanziert. Ein finanzieller Vermégenswert wird in dem Umfang angesetzt,
in dem der Konzessionsnehmer als Gegenleistung fiir die Bauleistungen einen unbedingten vertraglichen
Anspruch darauf hat, vom Konzessionsgeber oder auf dessen Anweisung einen Geldbetrag oder andere
finanzielle Vermogenswerte zu erhalten. Ein immaterieller Vermogenswert wird in dem Umfang angesetzt,
in dem der Konzessionsnehmer als Gegenleistung ein Recht (Lizenz) erhilt, von den Nutzern der 6ffentli-
chen Dienstleistungen eine Gebiihr zu verlangen.

Die Umsitze und Gewinne bzw. Verluste innerhalb des Berichtszeitraums, die durch die Erbringung der
Bauleistungen gegen einen finanziellen oder immateriellen Vermégenswert entstanden sind, betreffen aus-
schlieflich das Segment ,BOT-Projekte” und werden in der Segmentberichterstattung unter | 6 | Segment-
analyse ausgewiesen.
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|&| Umsatzerldse

Die Umsatzerlose betragen T'€ 33.396 (2009: T'€ 40.199). Eine Unterteilung der Umsatzerlose und ihre Ent-
wicklung nach Segmenten ist in der Segmentberichterstattung aufgefihrt.

|5] Grad der Fertigstellung (Percentage-of-Completion)

Fertigungsauftrige (Construction Contracts) werden nach der Percentage-of-Completion-Methode bilan-
ziert. Der anzusetzende Fertigstellungsgrad wird nach der Cost-to-Cost-Methode ermittelt. Der Ausweis
der Auftrige erfolgt aktivisch unter ,Forderungen aus PoC“ bzw. bei drohenden Verlusten passivisch unter
den ,Verbindlichkeiten aus PoC* Soweit Anzahlungen kumulierte Leistungen tibersteigen, erfolgt der Aus-
weis passivisch unter Verbindlichkeiten.

Der Umsatz von T€ 33.396 (2009: T€ 40.199) beinhaltet Auftragserldse von T€ 10.652 (2009: T€ 0 Mio.)
aus andauernden Produktionsauftrigen, die nach der PoC-Methode realisiert werden. Die gesamten Her-
stellungsaufwendungen betragen T€ 8.409 (2009: T€ 0 Mio.). Der gesamte Rohertrag belduft sich auf
T€2.243 (2009: T€ 0).

PoC-Forderungen und erhaltene Anzahlungen im Zusammenhang mit EPC-Projekten werden in der Bilanz
wie folgt ausgewiesen:

PoC-Forderungen 10.832 0
Erhaltene Anzahlungen -6.097 0
4.736 0

davon ausgewiesen als

- Vermégenswert (PoC-Forderungen) 4,736 0

- Verbindlichkeit (sonstige Verbindlichkeit) 0 0

Die PoC-Forderungen unterscheiden sich von den Umsatzerlosen, die auf Basis der Percentage-of-Completion-
Methode ermittelt wurden, durch die abweichende Umrechnung der Vermégenswerte und Umsatzerldse aus
der funktionalen Wihrung RMB in die Berichtswihrung EUR. Der Differenzbetrag wird im Eigenkapital
(Withrungsdifferenz) verbucht und wirkt sich nicht auf Gewinn und Verlust aus.
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|6] Segmentanalyse

Segmentinformationen

Die Segmente werden auf der Grundlage interner Berichte tiber Bereiche des Konzerns festgelegt, die re-
gelmiflig von dem leitenden Entscheidungstriger tiberpriift werden, um den Segmenten Ressourcen zuzu-
teilen und ihre Leistungen zu bewerten. Uber das operative Geschift wird separat in Abhingigkeit von der
Art der Produkte berichtet, wobei jedes Geschift einen strategischen Geschiftsbereich darstellt, der unter-
schiedliche Produkte anbietet. Die Segmentsteuerung erfolgt auf Basis des Bruttoergebnisses vom Umsatz
sowie nach Auftragseingang und Auftragsbestand. Im Vorjahr wurden im Rahmen der Segmentbericht-
erstattung auch Angaben tiber Segmentvermégen und Segmentverbindlichkeiten angegeben. Hiervon wurde
im Geschiftsjahr 2010 nach Klarstellung im Rahmen des Annual Improvements 2009 Abstand genommen,
da keine diesbeztgliche regelmifige Berichterstattung stattfindet.

a) Geschaftsbereiche
Das operative Geschift des Konzerns ist in drei separate Segmente unterteilt:

* Segment Verkauf von Verbrennungsanlagen fiir Hausmiill sowie fiir klinische Abfille
Die ZhongDe Gruppe entwickelt, produziert und installiert Verbrennungsanlagen in China insbesondere
fiir die Beseitigung von klinischen Abfillen und Hausmiill (gemischte Siedlungsabfille). Auftraggeber
fir die Lieferung von Millverbrennungsanlagen sind im Wesentlichen staatliche und private chinesische
Unternehmen.

* Segment EPC-Projekte (Engineering, Procurement and Construction)
Dartiber hinaus ist die ZhongDe Gruppe als Generalunternehmer bei EPC-Projekten verantwortlich fir
Entwurf, Konstruktionsplanung, Beschaffung, Bau und Montage von Verbrennungsanlagen (Energy-
from-Waste). Die hierfiir erforderlichen Arbeiten und Dienstleistungen werden von Dritten (Subunter-
nehmer) vorgenommen.

* BOT/BOOT-Projekte (Build-Operate-Transfer/Build-Operate-Own-Transfer)
Als Investor von BOT-Projekten erstellt und betreibt die ZhongDe Gruppe auch auflerhalb der EPC-
Projekte Millverbrennungsanlagen (Energy-from-Waste). Die fiir die Erstellung der Infrastruktur erfor-
derlichen Arbeiten und Dienstleistungen werden von Dritten (Subunternehmer) vorgenommen.

b) Markt

Die Auftraggeber bzw. Kunden des Konzerns sind sdmtlich in der Volksrepublik China (,VR China“) an-
sissig und sdmtliche Leistungen wurden bislang ausschlieflich in der VR China ausgefithrt. Dartiber hin-
aus befinden sich alle der operativen Geschiftstitigkeit des Unternehmens zuzuordnenden Vermogenswerte
grundsitzlich ebenfalls in der VR China. Daher entfillt eine geografische Segmentierung.

¢) Grundlage der Zuordnung

Die Umsatzerlose und Herstellungskosten der zur Erzielung der Umsatzerlose erbrachten Leistungen wer-
den den Segmenten direkt zugeordnet. Uber nicht direkt zurechenbare Aufwendungen und Ertrige wird
separat berichtet.

Alle internen Umsitze zwischen den Segmenten werden zu marktiblichen Konditionen abgewickelt und
bei der Konsolidierung eliminiert.
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Die folgende Tabelle zeigt die Umsatzerlése und Ergebnisse der einzelnen Segmente des Konzerns fiir das
Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2010:

EPC-Projekte BOT-Projekte

Segmente

Gesamtbe-
Mill-
verbrennungs-
anlagen

trag berichts- Nicht zu-
pflichtige geordnete Konsoli-
Segmente Ergebnisse dierung Konzern

in T€ 2010 - 2010§ 2009 2010 - 2010§ 2009 2010)] 2009) 2010f 2009) 2010f§ 2009
Umsatzerldse 1.620 11 221 10.652 24 366 21.123 l+ 589 33.396 l+0 176 33.396 l+0 199
Unterneh-

mensinterne

Umsatzerldse 1.948 0 0 0 0 0 1.948 0 0 0 -1.948 0 -0 0
Gesamte

Umsatzerldse 3.569 11.221 10.652 24.366 21.123 4.589 35.344 40.176 0 23 -1.948 0 33.396 l+0 199

Brutto-
ergebnis
vom Umsatz 1.135 7.098 2.243 6.782 4.000 1.139 7.378 15.019 0 14 9 0 7.387 15.033

Auftrags-
eingang von
Dritten 0 2.599 25.438 72.935 0 33.777 25.438 109.311 0 0 0 0 25.438 109 311

Auftrags-
bestand von
Dritten 1.604 2,915 88.736 68.499 67.418 79.742 157.758 151.156 0 0 0 0 157.758 151 156

Gesamtes Bruttoergebnis vom Umsatz 7.378 15.019
Konsolidierung 9 7 7 - 0
Gesamtergebnis der Gruppe 7.387 15.019
Nicht zuordenbare Aufwendungen des Konzerns -6.463 -7.283
EBIT 924 8.018
Zinsen und dhnliche Ertrage 1.813 1.141
Zinsen und dhnlicher Aufwand 959 7 7 - 1423
Periodenergebnis vor Steuern 1.777 7.736
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 2.658 2.023

Konzernjahresiiberschuss (+)/Konzernjahresfehlbetrag (-) -881 5.713
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Informationen liber wichtige Kunden

Simtliche Umsatzerl6se von ZhongDe wurden durch in China angesiedelte Konzerngesellschaften er-
zielt. Im Segment Miillverbrennungsanlagen wurden im Vorjahr Umsatzerl6se in Hohe von € 5,5 Mio. mit
einem Kunden erzielt. Im Segment EPC-Projekte wurden Umsatzerlose in Hohe von € 7,9 Mio. (2009:
€ 24,4 Mio.) mit einem Kunden, im Segment BOT-Projekte wurden Umsatzerlése in Hohe von € 17,9 Mio.
mit drei Kunden erzielt.

Miillverbrennungsanlagen EPC-Projekte BOT-Projekte
in Mio. € 2010 2009 2010 2009
0 55

17,9 0

3 0

Umsatz

Kunden 0 1

| 7| Periodenfremdes Bruttoergebnis vom Umsatz

Der ausgewiesene Betrag resultiert im Wesentlichen aus der Schlussabrechnung des ersten Energy-from-
Wiaste-Projektes der Gesellschaft. Das Datong-Projekt wurden Ende 2009 fertiggestellt und abgenommen,
die Schlussabrechnungen mit Subunternehmern standen zum Vorjahresabschluss weitgehend noch aus. Im
Rahmen der Verhandlungen mit Subunternehmern gelang es ZhongDe, Leistungsvergiitungen unterhalb
der Kostenschitzungen in Hohe von T€ 903 zu erzielen. Dartber hinaus fielen periodenfremde Umsatzer-
16se in Hohe von T€ 260 an.

| 8| Aufwendungen

Abschreibungen auf Sachanlagen 399 305
Abschreibungen auf Grund und Boden (Landnutzungsrechte) 49 | - 46”
Personalkosten 2.228 | - 21l+5
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte 41 | - 10”

Zufiihrung/Auflésung von Wertberichtigungen auf Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen 64 -380
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|9] Finanzertrage

Zinsertrage 1.288
Wechselkursgewinne 525 625
1.813 1.141

Die Zinsertriige resultieren in Hohe von T€ 883 (2009: T€ 516) aus der Anlage von liquiden Mitteln sowie
in Héhe von T€ 405 (2009: T€ 0) aus Forderungen aus BOT-Projekten.

| 10| Finanzaufwendungen

Bankgebiihren

Wechselkursverluste 837 1.419
Zinsaufwendungen 118 -
959 1.423

In 2010 wurden Fremdkapitalkosten in Hohe von T€ 43 (2009: T€ 0) aktiviert; hierdurch verminderten sich
die Finanzaufwendungen entsprechend. Da die Finanzierungen bezogen auf einzelne BOT-Projekte erfol-
gen, werden die tatsichlichen Finanzierungskosten nach IFRIC 12.22 aktiviert, soweit sie auf einen quali-
fizierten Vermogenswert (Dienstleistungskonzessionsrechte) entfallen.
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[11| Immaterielle Vermdgenswerte

Dienstleistungs-

konzessions-
in T€ Software Lizenzen rechte

31. Dezember 2009 190 30 2860 3.080
uginge 2 10 w307 4319
77Wéhrungsﬁh;n}echnunrgrsrdirfferenz 22 L 405 ............................ 431
31. Dezember 2010 214 L 7.572 7.830

31. Dezember 2009 13 0 0 13
"Vz'u'g;a'nge [ . - ,,,0 41
77Wéhrungsﬁrnrﬁ'echnunrgrsrdirfferenz 2 0 ”0 ................................. 2
31. Dezember 2010 39 17 0 56
Restbuchwer

érlr.rlrlezembe'rr 2609 77777 177 30 2860 ......................... 3067
31. Dezember 2010 175 27 7.572 7774
Wéhrungsumrechnungsdifferenz 20 L 405 429

Dienstleistungs-
konzessions-
in T€ Software Lizenzen rechte

0 0

0 0

0 0
31. Dezember 2009 13 0 0 13
Restbuchwer
3717.rlrJezemberrr 2608 77777 33 18 1400 ......................... 1451
31. Dezember 2009 177 30 2.860 3.067

Wéhrungsumrechnungsdifferenz -6 -1 -100 -107
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Folgende vom Konzern unentgeltlich genutzte immaterielle Vermogenswerte wurden nicht in der Konzern-

bilanz aktiviert und sind mithin nicht in der vorstehenden Tabelle enthalten:

* Herr Zefeng Chen ist Eigentiimer des gesamten fiir die Produktion notwendigen geistigen Eigentums.
Gemif der Vereinbarung vom 25. Juli 2006 wurde dieses geistige Eigentum exklusiv fiir die Forschung
und Produktion von Fujian FengQuan Environmental Protection Equipment Co. Ltd. lizenziert.

* Dies gilt ebenso fiir die Marke, deren wirtschaftlicher Eigentiimer die Fujian FengQuan Environmental
Protection Holding Ltd. ist. Mit Vereinbarung vom 25. Juli 2006 gewihrt Herr Zefeng Chen der Fujian
FengQuan Environmental Protection Holding Ltd. unwiderruflich und ausschliefllich das Nutzungs-
recht an der Marke. Diese Gewihrung erfolgt fir den Geltungszeitraum des Rechtsschutzes und unent-
geltlich.

[12| Grund und Boden

Landnutzungs-
in T€ rechte

31. Dezember 2009 ‘ 2237 .
“w‘z‘ugange ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, o
“W‘A‘bgange ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 0
“V'V'é‘h‘rungsur'ﬁr'é‘c‘hnungsd'i‘f‘f‘erenz """ . . 257

31. Dezember 2010 2.494

Kumulierte Abschreibungen
31.Dezember2009 e
“W‘z‘ug‘ange ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, l+9
“H“A‘bga‘nge ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, o
“W'é‘h‘rungsur'ﬁr'é‘c‘hnungsc'j'i‘f‘f‘erenz """ D D 12

31. Dezember 2010 158

Restbuchwert
31.Dezember2009 o

31. Dezember 2010 2.336

Wahrungsumrechnungsdifferenz 245
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Landnutzungs-
in T€ rechte

'31. Dezember 2008 Rt
“w‘z‘ugange ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 0
“H“A‘bgange ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, o
“W'ia:h‘rungsur'rifé‘c‘hnungsd'i“f‘f‘erenz """ D D —80
31. Dezember 2009 2.237
Kumulierte Abschreibungen

31.Dezember2008 R
“w‘z‘ugange ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 46
“H“A‘bgange ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 0
“Wgﬁrungsuﬁ{f‘e‘c‘hnungsd'i“f‘férenz """ D D —3
31. Dezember 2009 97
Restbuchwert

31.Dezember2008 2263
31. Dezember 2009 2.140
Wahrungsumrechnungsdifferenz =77

Die Landnutzungsrechte beziehen sich auf das Tochterunternechmen in Beijing. Uber einen Zeitraum von
fiinf Jahren ist das Tochterunternehmen verpflichtet, eine Gesamtsumme von RMB 300 Mio. (€ 31,6 Mio.)
in Anlagevermégen zu investieren, um nach Ablauf der fiinf Jahre einen jihrlichen Gesamtumsatz von RMB
1,2 Mrd. (€ 126,4 Mio.) und ein jihrliches Ertragssteuervolumen von RMB 100 Mio. (€ 10,5 Mio.) zu er-
wirtschaften. Werden diese Ziele nicht erreicht, ist die ZhongDe Gruppe zur Zahlung von Vertragsstrafen
in Héhe von bis zu TRMB 110 (T€ 11,6) verpflichtet.
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|13 | Sachanlagen

Maschinen und Betriebs- und

Geschdftsaus-
in T€ Anlagen Fuhrpark stattung

maschinelle

Anschaffungs- und Herstellungskosten

31. Dezember 2009 625 1.088 384 2.097

luginge 36 323 80 439 .

Abginge ;5 77777 0 -4 -9 .
Wéhrungsumreéhﬁﬁﬁéédffférenz 777777 7l+ 131 L8 253 .
31. Dezember 2010 730 1.542 508 2.780

Kumulierte Abschreibungen

31. Dezember 2009 269 319 122 710

uginge 7 66 254 79 399 .
Abginge ;i 77777 O -1 =2 .
W'zihrungsumreéhﬁﬁﬁédfﬁérenz 777777 32 40 17 89 .
31. Dezember 2010 366 613 217 1.196
Restbuchwert
31. Dezember 2009 77777777777777 356 769 262 1.387 .
31. Dezember 2010 364 929 291 1.584

Wahrungsumrechnungsdifferenz L2 91 31 164
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Maschinen und Betriebs- und

Geschdftsaus-
in T€ Anlagen Fuhrpark stattung

maschinelle

Anschaffungs- und Herstellungskosten

31. Dezember 2008 543 983 245 1.771
Zuginge 113 258 190 561
Abginge ) -115 -35 -159

Wéhrungsumrefﬁﬁﬁﬁégdifferenz -22 -38 -16 -76

31. Dezember 2009 625 1.088 384 2.097

Kumulierte Abschreibungen

31. Dezember 2008 224 174 75 L73
Zuginge 55 190 60 305
Abginge S 3 -9 "

W'éhrungsumreéhﬁﬁhéédffferenz —9 —11 -4 =24

31. Dezember 2009 269 319 122 710

Restbuchwert

31. Dezember 2008 VVVVVVVVV 319 809 170 1.298

31. Dezember 2009 356 769 262 1.387

Wahrungsumrechnungsdifferenz -13 =27 -12 -52

Das derzeit vom Konzern genutzte Werksgelinde in Fuzhou sowie die Betriebs- und Biirogebidude werden
von Fujian FengQuan Environmental Group Co. Ltd. gemietet.

Nihere Angaben hierzu befinden sich in den Anmerkungen 26 und 27.
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| 14| Anlagen im Bau

Anschaffungs- und Herstellungskosten

31. Dezember 2009 5.400

Zugdnge 587

Abgdnge -3

Wahrungsumrechnungsdifferenz 629

31. Dezember 2010 6.613

Kumulierte Abschreibungen

31. Dezember 2009 0

Zugdnge 35

Abgdnge 0

Wahrungsumrechnungsdifferenz 1

31. Dezember 2010 36

Restbuchwert

31. Dezember 2009 5.400

31. Dezember 2010 6.577

Wahrungsumrechnungsdifferenz 628
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Anschaffungs- und Herstellungskosten

. 31 ljezémber 2008 - - ml'+.682
“ 'V\'I‘é'r‘lur‘u‘ngsumrechnlkjkr‘lké;('i‘i‘fferenz - - - ““—187
31. Dezember 2009 5.400

Kumulierte Abschreibungen

31. Dezember 2008

Zugdnge

Abgdnge

Wéahrungsumrechnungsdifferenz

oO|lo0:0:0: 0

31. Dezember 2009

Restbuchwert

31. Dezember 2008 4.682

31. Dezember 2009 5.400

Wahrungsumrechnungsdifferenz -187

Die Anlagen im Bau betreffen nahezu ausschlieflich das Forschungs- und Entwicklungszentrum sowie die
Produktionsstitte in Beijing. Die Werthaltigkeit des Buchwerts der Anlagen im Bau wurde durch ein ex-
ternes Gutachten bestitigt.
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| 15| Forderungen aus BOT-Projekten

Anschaffungs- und Herstellungskosten

31. Dezember 2009 5.248

Zugdnge 17.264

Abgdnge -1.449

Wahrungsumrechnungsdifferenz 864

31. Dezember 2010 21.927

Kumulierte Abschreibungen

31. Dezember 2009

Zugdnge

Abgdnge

Wahrungsumrechnungsdifferenz

oO|lo0o:0:0: 0

31. Dezember 2010

Restbuchwert

31. Dezember 2009 5.248

31. Dezember 2010 21.927

Wahrungsumrechnungsdifferenz 864

Anschaffungs- und Herstellungskosten

31. Dezember 2008 2.393

Zugdnge 3.029
Abgdnge 0

Wahrungsumrechnungsdifferenz =174

31. Dezember 2009 5.248

Kumulierte Abschreibungen

31. Dezember 2008

Zugdnge

Abgdnge

Wahrungsumrechnungsdifferenz

oO|lo:0:0: 0O

31. Dezember 2009

Restbuchwert

31. Dezember 2008 2.393

31. Dezember 2009 5.248

Wahrungsumrechnungsdifferenz -174
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| 16| Vorrate

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

Fertige Erzeugnisse 857 | - 1.2817

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe fiir BOT-Projekte N - 1463

Unfertige Erzeugnisse 150 | - 843
1.442 4.032

|17 | Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 4.140 | - 5641
Wertberichtigungen -132 | - ”—60”
4.008 5.581
PoC-Forderungen L.736 | . 0
8.744 5.581

Sonstige Vermogenswerte

Sonstige Vermdgenswerte 1.059 | - 200
Geleistete Anzahlungen 9.124 | - 3039
Zinsforderungen 49‘ - - 0
Forderungen aus Einkommenssteuern 53 | . O
Forderungen aus Vorsteuern 647 | - 0

10.933 3.239
Wertberichtigungen auf sonstige Vermodgenswerte 0 0

10.933 | 3239

Nahestehende Personen

Forderungen gegen nahestehende Personen 19 6
19 6
19.696 8.826
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Alle Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind unverzinslich. Sie werden zu ihrem jeweiligen ur-
springlichen Rechnungsbetrag eingebucht, der bei der Erstverbuchung dem beizulegenden Zeitwert ent-
spricht. Die Filligkeiten (Altersstruktur) lauten wie folgt:

Nicht abgeschriebene und nicht fdllige Forderungen am Bilanzstichtag 4.736 0
Fallige:
bis zu 30 Tage 3.166 k250
31-90 Tage o T 109
91-180 Tage 11
181-360 Tage 0 - - 1,.,256,,
361-1.080 Tage 0 - - 26,,
Mehr als 1.080 Tage 5 - B 0
8.876 5.641

Wertberichtigung fiir zweifelhafte Forderungen
Fur jedes Geschiftsjahr werden die folgenden Verluste aus Wertminderungen in der Gewinn- und Verlust-
rechnung (GuV) erfasst:

Zuflihrung/Auflésung zu Wertberichtigungen auf Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen 64 -380

64 -380

|18 Liquide Mittel

Guthaben bei Kreditinstituten und Kassenbestand 83.805 88.564
Finanzmittelfonds 83.805 88.564
Kurzfristige Finanzmittelanlagen (Restlaufzeit iiber 3 Monate) (Euro) 0 3.000
Kurzfristige Finanzmittelanlagen (Restlaufzeit iiber 3 Monate) (Renminbi) 22.671 . 207.7336”

106.476 111.899
davon in Deutschland 516 . 4072
davon in China 105.960 - - 107827

Guthaben bei Kreditinstituten werden mit bis zu 0,36 % p.a. verzinst. Die kurzfristigen Anlagen erfolgen
fiir Zeitraume von sechs Monaten, die vom kurzfristigen Bedarf des Konzerns an liquiden Mitteln abhéin-
gen. Sie werden mit bis zu 2,20% p. a. bei einer Einlage von T€ 22.671 (RMB 200 Mio.) verzinst.




AN UNSERE AKTIONARE KONZERNLAGEBERICHT KONZERNJAHRESABSCHLUSS ZUSATZLICHE INFORMATIONEN 83
Seite 9-20 Seite 21-42 Seite 43-101 Seite 102-104

[19] Eigenkapital
|19.1] Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital der ZhongDe Waste Technology AG betrigt € 13.000.000,00 und ist eingeteilt in
13.000.000 auf den Inhaber lautende Aktien ohne Nennbetrag (Inhaberstiickaktien) mit einem anteiligen
Betrag am Grundkapital von jeweils € 1,00.

Der Vorstand ist ermichtigt, das Grundkapital der ZhongDe Waste Technology AG mit Zustimmung des
Aufsichtsrats in einem oder mehreren Schritten bis zum 31. Juli 2014 bis zu einem Betrag von € 6.500.000,00
durch die entsprechende Ausgabe von bis zu 6.500.000 Inhaberstiickaktien gegen Bar- oder Sacheinlagen zu
erhohen (genehmigtes Kapital 2009). Es konnen jeweils Stammaktien und/oder stimmrechtslose Vorzugs-
aktien ausgegeben werden. Der Vorstand ist ferner ermichtigt, jeweils mit Zustimmung des Aufsichtsrates
tber den Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionire zu entscheiden.

Der Vorstand der Gesellschaft wurde von der ordentlichen Hauptversammlung am 31. Juli 2009 ermiéch-
tigt, Wandelschuldverschreibungen in einem Gesamtvolumen von bis zu insgesamt € 195.000.000 gegen
Gewihrung von Options- oder Wandlungsrechten auf den Erwerb von bis zu insgesamt 6.500.000 Akti-
en auszugeben.

Die eigenen Aktien der Muttergesellschaft belaufen sich im Jahr 2010 auf einen Wert von T€ 4.104 (2009:
T€ 2.408) und verteilen sich auf 347.560 Aktien (2009: 201.200 Aktien). Die Anzahl der im Umlauf be-
findlichen Aktien betrigt 12.652.440 (31. Dezember 2010) entsprechend 12.798.800 (31. Dezember 2009).

[19.2] Riicklagen und Konzerngewinn

a) Kapitalriicklagen

Die in der Bilanz erfassten Betrige beziehen sich in erster Linie auf die Erlése aus dem Borsengang 2007.
Die Kapitalriicklage dnderte sich im Vergleich zum letzten Jahr um T€ 700 aufgrund einer verinderten Ein-
schitzung der steuerlichen Abzugsfihigkeit der Kosten des Borsengangs.

b) Gewinnriicklagen

Die Ricklagen betreffen das Tochterunternehmen FengQuan. Nach den Vorschriften der VR China muss
eine Gesellschaft jedes Jahr 10 % des Jahresergebnisses in eine gesetzliche Riicklage einstellen, bis diese 50%
des gezeichneten Kapitals erreicht hat. Diese Riicklage kann zum Ausgleich von Verlusten herangezogen
oder fiir eine Kapitalerhohung verwendet werden, sofern die Riicklage dadurch nicht weniger als 25% des
gezeichneten Kapitals erreicht.

¢) Konzernbilanzgewinn
Im Konzernbilanzgewinn werden die kumulierten Konzernergebnisse ausgewiesen.

Nach Beschluss durch die Hauptversammlung vom 29. Juni 2010 wurde den Aktioniren eine Dividende in
Hoéhe von € 0,15 je Aktie (T€ 1.898) gezahlt.
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[19.3| Wahrungsausgleichsposten

Der Eigenkapitalposten fiir Wihrungsumrechnung dient der Erfassung der aufgelaufenen Differenzen aus der
Umrechnung der funktionalen Wihrung auslindischer Geschiftsbetriebe in die Berichtswihrung (EURO);
die im Geschiftsjahr entstehenden Differenzen werden in der Gesamtergebnisrechnung im sonstigen Ge-
samteinkommen ausgewiesen. Aus Fremdwihrungsumrechnung erfasste Umrechnungsdifferenzen werden in
der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, wenn ein Verkauf von auslindischen Geschiftsbetrieben erfolgt.

| 20| Latente Steuerverbindlichkeiten

Der Betrag basiert im Wesentlichen auf der unterschiedlichen Umsatzrealisierung in Verbindung mit den
EPC- und BOT-Projekten, bei denen die Percentage-of-Completion-Methode Anwendung findet.

| 21| Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige Verbindlichkeiten

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 15.729 9.398

Sonstige Verbindlichkeiten und Riickstellungen

Anzahlungen von Kunden 601 - 1722 .
Rl'.ickstellungen 779 873
Umsatzsteuerverbindlichkeiten 409 - 1128 .
Sonstige Steuerverblndllchkelten 0 i 112 .
Sonstige Verbindlichkeiten 1.596 - 1619 .
3.385 5.456

Nahestehende Personen

Verbindlichkeiten gegeniiber Aktiondren 0 19
Verbindlichkeiten gegeniiber anderen nahestehenden Personen 2 18
2 37

Verbindlichkeiten aus Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 7 533
19.123 15.425

Alle Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind unverzinslich. Aufgrund ihrer Kurzfristigkeit
wurden die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie die sonstigen Verbindlichkeiten nicht ab-
gezinst. Der Vorstand betrachtet die Buchwerte als angemessene Anniherung an den beizulegenden Zeitwert.
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| 22| Riickstellungen

Instand- Tantiemen
haltung/ und Sozial-
in T€ Garantie leistungen Sonstige

31. Dezember 2008 346 L84 0 830
ufihrungen 316 1l+6 152 614
Verbrauch —3l+5 77777 0 0 -345
Wéhrungsun{féélrwhrﬁhrg'srdifferenzen 77777 —11 —21 0 -32
31. Dezember 2009 306 609 152 1.067
Zuflihrungen 15 57 167 239
verbrauch -93 77777 0 0 -93
auflosung - 243 77777 0 0 -243
W'eihrungsurnrrrercrrrlrnrurﬁrgrsrdifferenzen 777777 30 71 20 121
31. Dezember 2010 15 737 339 1.091

Gewdhrleistung

Die Riickstellungen fir Gewihrleistungsanspriiche beruhen auf den gegenwirtigen Umsatzzahlen und den
zur Verfligung stehenden Informationen sowie den Erwartungen tiber Gewihrleistungsfille im Rahmen
der einjihrigen Gewihrleistungsfrist fiir alle verkauften Produkte.

Tantiemen und Sozialleistungen

2007 erhielt das Tochterunternehmen FengQuan den Status einer ,Foreign Investment Company®. Gemifd
den chinesischen Gesetzen tiber , Foreign Investment Companies® und den Beschlissen seitens der Gesell-
schaftsgremien des Tochterunternehmens wurde 1% des Jahresiiberschusses nach lokalem chinesischem
Recht fir Tantiemen und Sozialleistungen zurickgestellt. Diese Riickstellung kann nur fiir Vorsorgeleis-
tungen der Angestellten in Anspruch genommen werden.

Sonstige
Die Ruckstellung bezieht sich auf potenzielle Vertragsstrafen in Verbindung mit BOT-Projekten wegen Ter-

miniiberschreitungen.
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| 23| Langfristige Verbindlichkeiten

Bankdarlehen 10.524 0
Gesamt 10.524 0

Mit Vereinbarungen vom 21. Oktober 2010 hat der Konzern zur Finanzierung von zwei BOT-Projekten
Darlehensvertrige abgeschlossen. Die Vertragsvolumina fiir die Projekte Kunming und Xianning betragen
RMB 120 Mio. bzw. RMB 90 Mio. Bei einer Laufzeit von 60 Monaten liegt der monatliche Zinssatz fiir
die beiden Projekte bei 0,51667 %. Unter Berticksichtigung von Servicegebtihren sowie einbehaltenen Si-
cherheiten betrigt der Effektivzinssatz jeweils 11,5% p.a.

| 24| Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die wesentlichen Bestandteile des Aufwands fiir Steuern vom Einkommen und vom Ertrag sind folgende:

Laufende Ertragsteuer im Berichtsjahr -984 -1.336

Latente Steuern

- aufgrund von Steuersatzsenkungen 0 - - - O

- aus tempordren Differenzen -2.135 . 7-7357”

- aufgrund von Verlustvortragen 461 - - 7—7330”
-1.674 -687

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -2.658 -2.023
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Im Folgenden wird die Uberleitung des Steueraufwands dargestellt:

Ergebnis vor Steuern 1.777 7.736
Durchschnittlicher Gesamtsteuersatz 25% 25%
Erwarteter Ertragsteueraufwand‘MHHmwmmmm LuL 1934
Effekte aus Steuersatzdifferenzeﬁ‘ - -431 | -628 .
Nicht abzugsféhige Aufwendung‘e‘ﬁ - 2.997 | 803 .
Steuerfreie Ertrage -72 —724
Ansatz und Bewertung von Iaten‘t‘ér‘l‘s‘t‘éﬁé‘r”r']w - -196 | 617 .
Steuerzahlﬁﬁé'eh' vorigerJahreHmm 6 0
Sonstige Effekte -90 | 21 .
2.658 2.023
Konzern-Steuersatz 149,6 % 26,2%

Die Darstellung fiir das Vorjahr wurde hinsichtlich der in den Zeilen ausgewiesenen Betrige angepasst.

Anwendbarer Steuersatz: Der tibliche chinesische Steuersatz betrigt 25 %. Das in der VR China titige Toch-
terunternechmen Fujian FengQuan Environmental Protection Holding Co. Ltd. war in den Jahren 2007 und
2008 aufgrund seines Status als Gesellschaft im auslindischen Besitz (FOE) vollstindig von Ertragsteuern
befreit. Das Tochterunternehmen hat einen Anspruch auf eine 50 %ige Reduzierung des reguliren Steuer-
satzes (25 %) fiir die darauf folgenden drei Jahre ab 2009, so dass der anzuwendende Steuersatz mithin fiir
diesen Zeitraum 12,5 % betrigt.

Die Héhe der steuerlichen Verlustvortrige, fiir die keine latenten Steuerforderungen berticksichtigt wur-
den, betrigt rd. € 0,9 Mio. (2009: € 4,2 Mio.). Von diesem Betrag kénnen € 0 Mio. (2009: € 2,2 Mio.) un-
beschrinkt vorgetragen werden. Der Restbetrag kann fiir einen begrenzten Zeitraum von funf Jahren vor-
getragen werden.

Auf steuerpflichtige temporire Differenzen in Héhe von € 2,1 Mio. (€ 1,7 Mio. im Vorjahr) im Zusam-
menhang mit Anteilen an Konzernunternehmen wurden keine passiven latenten Steuern bilanziert, da eine
Umkehrung der Differenzen in absehbarer Zeit nicht erfolgen wird. Im Zusammenhang mit geplanten Ge-
winnausschiittungen wurde im Vorjahr der anfallende deutsche Steueraufwand in Hohe von T€ 82 im Rah-

men der latenten Steuern passiviert.

Im Konzern bestehen aktive latente Steuern in Hohe von T€ 433, deren Realisierung vom Entstehen zu-
kiinftiger zu versteuernder Ergebnisse abhingt, die hoher als die Ergebniseffekte aus der Auflésung beste-
hender zu versteuernder temporirer Differenzen sind. Aufgrund von bestehenden EPC-Projektvertrigen,
bei denen nach der PoC-Methode im laufenden Jahr erste Umsatzerlose generiert wurden, bestehen keine
Zweifel an der Werthaltigkeit der aktiven latenten Steuern.
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Latente Steuern vom Einkommen und vom Ertrag beziehen sich auf das Folgende:

31.12.2010 31.12.2009

Aktive latente | Passive latente Aktive latente | Passive latente

Steuer nach Steuer nach Steuer nach Steuer nach
in T€ Sachverhalten Sachverhalten Sachverhalten Sachverhalten
Anlagen im Bau 4.814 0 1.339 0
Immaterielle Verrﬁ%rtirgre'ﬁrsrg'égensténde ............. 51 0 O 77777 O
Dienstleistungslr(rorﬁiérsrsftr)rn'srechte ............. o 1.609 0 628
Forderungen aursr VB'OVTV—Vbrrrojékten ............. o 5.482 O 1521
Forderungen aursr Lleferungen und Leistungen 6 1.184 7 77777 O
Rickstellungen . 0 38 77777 O
vorrate 2136 0 O 77777 0
Sonstige Vermﬁrgrern'sr\)v'ér't'é Vund Anzahlungen | o 0 0 77777 0
Sonstige Verbindrlfcrﬁkrerirté'n' und Anzahlungen o 1.524 218 77777 O
Verlustvortrage 1316 0 133 77777 0
summe 8333 9.799 1.735 2149
saldierung 7513 -7.573 —1556 —1556
Bilanzansatz 760 2.226 179 593

Die Darstellung fiir das Vorjahr wurde hinsichtlich der in den Spalten ausgewiesenen Betrige angepasst.

| 25| Mitarbeiter/Leistungen an Arbeitnehmer

Durchschnittliche Mitarbeiterzahl im Konzern

Management und Verwaltung 191 7 7 - 137
Forschung und Entwicklung 30 7 7 - 28”
Produktion 116 7 7 - 97”
Vertrieb 68 - ”113”

405 375

Zusammensetzung der Personalkosten

Lohne und Gehdlter 1.768 7 7 - 1725
Sozialversicherung 306 7 7 - ”232”
Vorsorgeleistungen 98 7 7 - 98”
Aufwendungen fiir Altersversorgung 56 7 7 - 90”

2.228 2.145
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Altersversorgungspldne

Die Mitarbeiter des Konzerns sind, sofern sie Biirger der Volksrepublik China sind, in der staatlichen Ren-
tenversicherung versichert, die von den lokalen chinesischen Behérden verwaltet wird. Der Konzern muss zur
Finanzierung der Altersversorgung einen bestimmten Prozentsatz seiner Lohnkosten an Altersversorgungs-
pline abfihren. Dieser Beitrag zur Altersversorgung ist die einzige Verpflichtung des Konzerns in Bezug
auf die Rentenversicherung. Die Verpflichtung des Konzerns ist betragsmifig begrenzt. Es handelt sich
somit um eine beitragsorientierte Zusage. Als Aufwand wurden in 2010 T€ 110 und in 2009 T€ 66 erfasst.

| 26| Verpflichtungen und Eventualverbindlichkeiten

Verpflichtungen aus operativem Leasing

Der Konzern mietet verschiedene Betriebs- und Birogebiude im Rahmen von unkiindbaren Mietvertri-
gen (Operating-Leasingvertrige) an. Die Vertrige haben unterschiedliche Konditionen und Verlingerungs-
optionen. Der Konzern unterliegt keinen Beschrinkungen, solche Vertrige abzuschliefen. Die jedes Ge-
schiftsjahr in der Gewinn- und Verlustrechnung als Aufwendungen erfassten operativen Leasingzahlungen
lauten wie folgt:

Leasingaufwendungen

Die kiinftigen Mindestleasingzahlungen aus unkiindbaren Vertrigen lauten zum 31. Dezember 2010 wie folgt:

bis zu einem Jahr

zwischen 1 und 5 Jahren 858 792

mehr als 5 Jahre 953 629
2.146 1.704
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Eventualverbindlichkeiten

Fujian FengQuan hatte im Jahr 2009 eine Dividende in Hohe von € 10,0 Mio. an ihre Muttergesellschaft
in Hongkong ausgeschittet, die sich aus in den Jahren 2007 und 2006 erzielten Jahresiiberschiissen zusam-
mensetzt. Gemif den Steuergesetzen der Volksrepublik China sind vor dem Jahr 2008 erzielte Jahrestiber-
schiisse von der EIT (Enterprise Income Tax) befreit, wenn sie im Jahr 2008 oder danach ausgeschiittet wer-
den. Um in den Genuss der Steuerbefreiung zu kommen, muss Fujian FengQuan jedoch bei den zustindigen
Steuerbehérden einen Antrag auf Genehmigung der Befreiung von der EIT stellen, wenn eine entsprechende
Verpflichtung zur Zahlung der Dividende passiviert oder der entsprechende Betrag tatsichlich gezahlt wird.
Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Konzernabschlusses 2009 war die Genehmigung noch nicht erteilt, so
dass im Falle einer Nichtgenehmigung Quellensteuern in Hohe von € 1,0 Mio. angefallen wiren. Im Jahr
2010 wurde in Hohe der gezahlten Dividende von € 5,0 Mio. eine entsprechende Befreiung gewihrt, so dass
zum 31. Dezember 2010 nur noch Eventualverbindlichkeiten in Hohe von € 0,5 Mio. bestehen.

| 27| Angaben iiber Beziehungen zu nahestehenden Personen

Eine Gesellschaft oder eine natiirliche Person wird im Konzernabschluss als nahestehende Person bezeich-
net, wenn

* sie direkt oder indirekt die Méglichkeit besitzt, Kontrolle oder erheblichen Einfluss auf die operativen
oder finanziellen Entscheidungen des Konzerns auszuiiben, oder der Konzern umgekehrt Kontrolle oder

erheblichen Einfluss auf diese Gesellschaft oder Person ausiibt; oder

* sie einer gemeinsamen Kontrolle oder einem gemeinsamen erheblichen Einfluss unterliegt.
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Informationen zu nahestehenden Personen

Name der nahestehenden Personen Stadt, Provinz, Land

Chen, Zefeng CEQ, Mehrheitsaktionar Fuzhou, Fujian, China

Fujian FengQuan Environmental Protection Group Co. Ltd. Zefeng Chen zuzurech- Fuzhou, Fujian, China
nendes Unternehmen

Fujian FengQuan Guotou Environmental Protection Co. Ltd. Zefeng Chen zuzurech- Fuzhou, Fujian, China
nendes Unternehmen

Fujian Fuquan Boiler Co. Ltd. Zefeng Chen zuzurech- Fuzhou, Fujian, China
nendes Unternehmen

Fujian FengQuan Culture Propagation Co. Ltd. Zefeng Chen zuzurech- Fuzhou, Fujian, China
nendes Unternehmen

Quanzhou Qingmeng Water Treatment Co. Ltd. Zefeng Chen zuzurech- Quanzhou, Fujian,
nendes Unternehmen China

Zhuji FengQuan Lipu Solid Waste Disposal Limited Zefeng Chen zuzurech- Lipu, Zhejiang, China
nendes Unternehmen

Xinjiang Hutubi FengQuan Sewage Treatment Co. Ltd. Zefeng Chen zuzurech- Xinjiang, Hutubi, China
nendes Unternehmen

China FengQuan Group Co. Ltd. (Hongkong) Zefeng Chen zuzurech- Hongkong, China
nendes Unternehmen

China Environmental Protection Industry (Holding) Zefeng Chen zuzurech- Hongkong, China

Group Co. Ltd. (Hongkong) nendes Unternehmen

Singapore Jinsheng Fruit & Vegetable Co. Ltd. Zefeng Chen zuzurech- Singapur

nendes Unternehmen

Xinjiang Miquan Sewage Treatment Co. Ltd. Zefeng Chen zuzurech- Miquan, Xinjiang, China
nendes Unternehmen

a) Kauf und Verkauf von Giitern
Die folgenden Geschiftsvorginge wurden im Geschiftsjahr zwischen dem Konzern und nahestehenden
Personen abgewickelt:

Nahestehende Personen

Miete, Wasser- und Elektrizitatskosten mit nahestehenden Personen 114 152

Einkauf von Waren bei nahe stehenden Personen 0 205

Sowohl der Verkauf von Giitern als auch die Vermietung von Produktionsanlagen an nahestehende Perso-
nen erfolgten zu Marktpreisen.
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b) Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Personen

Forderung gegen nahestehende Personen

Sonstige 19 6
19 6

Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Personen

aus Lieferungen und Leistungen 0 18
Sonstige 2 19
2 37

¢) Vergiitung des leitenden Managements

Leitendes Management des Konzerns

| 28| Offenlegung von Finanzinstrumenten

Die Finanzinstrumente des Konzerns umfassen zum Bilanzstichtag Guthaben bei Kreditinstituten und an-
dere liquide Mittel, bestimmte kurzfristige sonstige Vermogenswerte und Verbindlichkeiten sowie Forde-
rungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen. Die wesentlichen Risiken, die aus diesen
Finanzinstrumenten resultieren, betreffen das Liquiditits- sowie das Zins- und Wechselkursrisiko.
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Angaben gemdR IFRS 7

Nach IAS 39 in Nach IAS 39 in
Buchwerte, erfasste Betrdge der Bilanz zu der Bilanz zu
und beizulegende Zeitwerte fortgefiihrten fortgefiihrten

nach Kategorien: Anschaffungs- Anschaffungs-
Kategorie Buchwert | kosten erfass- Buchwert [ kosten erfass-
in T€ gemadR IAS 39 | 31. Dez. 2010 te Betrage 31. Dez. 2009 te Betrdage

Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen LaR 8.744 8.744 5.581 5.581
Forderungen aus BOT-Projekten LaR 21.927 21.927 5.248 5.248
Sonstige Vermdgenswerte und

Anzahlungen LaR 10.933 10.933 3.239 3.239
Forderungen gegen nahe-

stehende Personen LaR 19 19 6 6
Liquide Mittel LaR 106.476 106.476 111.899 111.899
Langfristige Verbindlichkeiten FLAC 10.524 10.524 0 0
Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen FLAC 15.729 15.729 9.398 9.398
Sonstige Verbindlichkeiten FLAC 2.976 2.976 4.214 4.214

Verbindlichkeiten gegeniiber
nahestehenden Personen 2 2 37 37

davon: Zusammengefasste
Summen entsprechend den
Kategorien nach IAS 39:
liquide Mittel und Forderungen

(loans and receivables, LaR) 148.099 148.099 125.973 125.973

finanzielle Verbindlichkeiten
bewertet zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten (financial
liabilities measured at
amortized cost FLAC) 29.230 29.230 13.649 13.649

Liquide Mittel, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige Forderungen und Forderun-
gen gegen nahestehende Personen sind iberwiegend kurzfristig. Deshalb entsprechen ihre Buchwerte zum
Bilanzstichtag annihernd den beizulegenden Zeitwerten, die mit Hilfe von in aktiven Mirkten notierten
Preisen bestimmt werden (Level 1 der Fair-value-Hierarchie gemif IFRS 7).
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Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige Finanzverbindlichkeiten sind ebenfalls
tiberwiegend kurzfristig; die Buchwerte entsprechen annihernd den beizulegenden Zeitwerten (Level 1 der
Fair-value-Hierarchie gemif IFRS 7).

Gewinn/Verlust:

Netto-Gewinn/(-Verlust)

in T€ Aus Zinsen

Liquide Mittel und Forderungen

- Mit der Effektivzinsmethode berechnet 405 405 0
- Andere Betrdge, die nicht mit der Effektivzins-

methode berechnet werden 883 883 516
- Wertminderungsaufwendungen 0 -64 380

1.288 1.224 896

Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten
- Mit der Effektivzinsmethode berechnet -118 -118 0

-118 -118 0

Die Zinsen aus Finanzinstrumenten werden in der Gewinn- und Verlustrechnung im Finanzergebnis aus-

gewiesen.

Die Wertberichtigungen fiir Finanzinstrumente wurden offen mit den Buchforderungen und sonstigen For-
derungen verrechnet. Sie haben sich wie folgt entwickelt:

Am 31. Dezember 2009 60 L5
Zufiihrung 64 h R 0
Aufldsung 0 . 7—7380”
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 8 - _5”
Am 31. Dezember 2010 132 60

| 29 Ziele und Strategien des finanziellen Risikomanagements

Der Konzern ist Zins- und anderen Marktrisiken ausgesetzt, die sich aus dem tiblichen Geschiftsablauf er-
geben. Der Konzern besitzt oder emittiert zu Handelszwecken oder zur Absicherung gegen eventuelle Zins-
und Wechselkursschwankungen keine derivativen Finanzinstrumente.
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a) Kreditrisiko (Ausfallrisiko)

Das Kreditrisiko betrifft potenzielle Verluste aus der Nichterfillung von Vertrigen durch Vertragspartner.
Der Konzern hat sich dazu verpflichtet, Vertrige nur mit Vertragsparteien einwandfreier Bonitit abzuschlie-
fen, deren Bilanzen regelmifig ausgewertet werden.

Das Kreditrisiko des Konzerns bezieht sich vorrangig auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sowie sonstige Forderungen. Barmittel werden bei Finanzinstitutionen bester Bonitit angelegt. Die ausge-
wiesenen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstigen Forderungen werden unter Abzug
von Wertberichtigungen bilanziert. Die Hohe der Wertberichtigungen fiir Giberfillige Forderungen wird
vom Vorstand auf Basis der aktuellen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen abgeschitzt.

Der Buchwert des Finanzvermogens abziiglich der Wertberichtigungen fiir iberfillige Forderungen in der
Bilanz reprisentiert gleichzeitig das maximale Kreditrisiko des Konzerns. Die Buchwerte der finanziellen
Vermogenswerte betragen zum 31. Dezember 2010 T€ 148.099 (Vorjahr: T€ 125.973).

Die Forderungen gegeniiber Vertragspartnern sind nicht so hoch, dass sie aufierordentliche Risikokonzent-
rationen begrinden wiirden. Ausfallrisiken wird durch Wertberichtigungen Rechnung getragen.

b) Zinsrisiko

Zinsrisiken entstehen durch potenzielle Verinderungen der Zinssitze, die sich im laufenden Berichtszeit-
raum und in den kommenden Jahren negativ auf den Konzern auswirken kénnten.

Mit Ausnahme der Guthaben bei Kreditinstituten verfigt der Konzern tiber keine weiteren wesentlichen
verzinslichen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die Zinsinderungsrisiken ausgesetzt sind. Bei den
verzinslichen Aktiva handelt es sich vornehmlich um kurzfristige Bankeinlagen. Ein iiberwiegender Teil des
Ergebnisses und des operativen Cashflows des Konzerns ist im Wesentlichen unabhingig von Verinderungen
der Marktzinssitze. Der Konzern verpflichtet sich, seine Kreditaufnahmen zu festen Zinssitzen abzusichern.

Wire das Zinsniveau um jeweils 100 Basispunkte hoher oder niedriger gewesen, wire das Finanzergebnis
aufgrund der Anlagestrategie des Konzern um rd. T€ 200 (Vorjahr: rd. T€ 50) hoher (niedriger) ausgefallen.

¢) Wechselkursrisiko

Als Wechselkursrisiko wird das Risiko bezeichnet, das durch Verinderungen der Wechselkurse gegeniiber
der funktionalen Wihrung bzw. der Berichtswihrung entsteht und sich auf das Finanzergebnis des Kon-
zerns sowie dessen Cashflow auswirkt. Der ganz iberwiegende Teil von Transaktionen des Konzerns wird
in RMB abgewickelt, ebenso die Erfassung simtlicher verzinslicher Vermogenswerte und Verbindlichkei-
ten des Unternehmens. Aus diesem Grunde sind Wechselkursverinderungen mit Auswirkungen auf das
Finanzergebnis des Konzerns sowie dessen Cashflow begrenzt. Wesentliche Wechselkursrisiken ergeben
sich aus der Umrechnung des Konzernabschlusses in die Berichtswihrung EURO. Die aus Wechselkurs-
verdnderungen resultierenden Effekte werden erfolgsneutral im Gesamtergebnis erfasst.
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d) Liquiditatsrisiko

Das Liquidititsrisiko ergibt sich aus der Moglichkeit, dass der Konzern seine Zahlungsverpflichtungen ge-
gentiber Vertragsparteien nicht erfiillen kann. Der Konzern tiberwacht und unterhilt einen Bestand liqui-
der Mittel, den der Vorstand zur Finanzierung des operativen Geschifts des Konzerns und zum Ausgleich
von Schwankungen im Cashflow als notwendig erachtet.

Die folgende Filligkeitsanalyse der finanziellen Verbindlichkeiten (vertraglich vereinbarte und diskontierte
Zahlungen) zeigt den Einfluss auf die Liquidititssituation des Konzerns:

31. Dez. 2010 31. Dez. 2009
2013 2012
in T€ 2011 bis 2015 bis 2014 ab 2015

Bankdarlehen 3.087 3.284 4.818 0 0 0 0 0
Gesamt 3.087 3.284 4.818 0 0 0 0 0

e) Marktwerte

Die Buchwerte der Finanzvermégenswerte und Finanzverbindlichkeiten entsprechen in etwa ihren Markt-
werten.

| 30| Weitere Erlduterungen zum Kapitalmanagement

Die ZhongDe Gruppe verfolgt grundsitzlich das Ziel, die Eigenkapitalbasis nachhaltig zu sichern und eine
angemessene Rendite auf das eingesetzte Kapital zu erwirtschaften. Es wird eine hohe Eigenkapitalquote
angestrebt, da dies die Unabhingigkeit und Wettbewerbstihigkeit des Unternehmens unterstitzt. Ebenfalls
wird angestrebt, die Unternehmensfortfithrung der operativen Gesellschaften sicherzustellen und sowohl
organisches als auch anorganisches Wachstum zu finanzieren. Zum 31. Dezember 2010 lag die Eigenkapi-
talquote des Konzerns bei 80% (Vorjahr: 88%). Die in den Geschiftsjahren 2009 und 2010 erzielte Eigen-
kapitalrendite — das Verhiltnis aus dem Ergebnisanteil der ZhongDe-Aktionire am Konzernergebnis zum
Eigenkapital zum Bilanzstichtag — betrug -0,7 % bzw. 4,6 %

| 31| Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder

Vorstand
Herr Chen Zefeng CEOQO, Fuzhou, VR China, Kaufmann
Herr Wang Jiuhua CFO, Beijing, VR China, Kaufmann, seit 1. Juli 2009

Frau Lin Na CFO, Fuzhou, VR China, Kauffrau, bis 30. Juni 2009
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Aufsichtsrat

Herr Hans-Joachim Zwarg Kaufmann, Sierksdorf, Deutschland
(Vorsitzender)

Herr Prof. Dr. Bernd Neukirchen Berater, Essen, Deutschland
(stellvertretender Vorsitzender)

Herr Feng-Chang Chang Unternehmensberater/CPA, Taiwan (ab 1. Dezember 2010)

Herr Dr. Quan Hao Wissenschaftler und Umwelttechnikingenieur, Beijing, VR China
(bis 30. November 2010)

Herr Zwarg ist Mitglied der Aufsichtsrite von
* HanseYachts AG, Greifswald, Deutschland
+ Asian Bamboo AG, Hamburg, Deutschland (Vorsitzender)

Herr Feng-Chang Chang ist Non-Executive Director von

* Yamada Green Resources Ltd., Singapur

| 32| Beziige des Vorstands und des Aufsichtsrats
Vorstand

Fur das Geschiftsjahr 2010 erhielten die Vorstandsmitglieder folgende fixe Vergiitungen; dariiber hinaus
besafien sie keinen weiteren Anspruch auf zusitzliche, insbesondere erfolgsabhingige Vergiitungen:

Zefeng Chen 14 18
Na Lin (bis 30.06.2009) 0 7
Jiuhua Wang (ab 01.07.2009) 20 7

34 32
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Aufsichtsrat (fixe Vergiitungen)

Hans-Joachim Zwarg 71 71
Prof.VIVJVr.VEerndrNéﬁkirch(VeVn 777777777777777777777 s 54
Dr.Quan Hao (bis 30.11.2000) W 15
Feng-Chang Chang (ab 01.12.2010) - . 0

140 140

| 33| Entsprechenserkldarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex

Corporate Governance Kodex

Vorstand und Aufsichtsrat haben am 21. April 2011 gemifl § 161 AktG erklirt, dass den Empfehlungen
der ,Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex® entsprochen wurde. Sie haben auch
erklirt, welche Empfehlungen nicht angewendet wurden oder werden. Die Erklirung wurde den Aktioni-
ren auf der Website der Gesellschaft unter www.zhongde-ag.com/investor_relations/corporate_governance.
html zuginglich gemacht.

| 34| Anteilsbesitz an der ZhongDe Waste Technology AG

‘ ® 50,8% Zefeng Chen

® 37,8% Streubesitz
e 8,3% 9998 Holding Ltd.
3,1% eigene Aktien (Treasury-Aktien)*

*  Zum 28. April 201.




AN UNSERE AKTIONARE KONZERNLAGEBERICHT KONZERNJAHRESABSCHLUSS ZUSATZLICHE INFORMATIONEN 99
Seite 9-20 Seite 21-42 Seite 43-101 Seite 102-104

| 35| Abschlusspriifung

Fiir das Geschiftsjahr 2010 wurde die BDO AG (,BDO*) fiir die ZhongDe Waste Technology AG und den
Konzern als Abschlusspriifer bestellt. Die folgende Tabelle liefert einen Uberblick iiber die im Geschiftsjahr
als Aufwand erfassten Honorare (einschliefllich Auslagen und Umsatzsteuer, sofern zutreffend):

Abschlusspriifung 296 258

Sonstige Bestdtigungsleistungen 135 113

|36 Vorschlag zur Gewinnverwendung bei der ZhongDe Waste Technology AG

Bilanzgewinn

Vorstand und Aufsichtsrat werden bei der Jahreshauptversammlung vorschlagen, aus dem Bilanzgewinn der
ZhongDe Waste Technology AG in Hohe von T€ 5.748, wie im deutschen Abschluss angegeben, € 0,15 je
Aktie auszuschiitten und den Restbetrag auf neue Rechnung vorzutragen.

|37 | Erlduterungen zur Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung wurde entsprechend IAS 7 erstellt und weist die Cashflows aus der laufenden
Geschiftstitigkeit, aus der Investitionstitigkeit und aus der Finanzierungstitigkeit aus. Der Cashflow aus
der laufenden Geschiftstitigkeit wird mithilfe der indirekten Methode dargestellt, wihrend die Cashflows
aus der Investitions- und Finanzierungstitigkeit mit der direkten Methode dargestellt werden. Die Finanz-
mittel setzen sich aus liquiden Mitteln wie zum Beispiel kurzfristigen Einlagen mit einer Restlaufzeit von
nicht mehr als drei Monaten zusammen.
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| 38| Ereignisse nach Abschluss des Geschaftsjahres

Zur Finanzierung eines BOT-Projektes hat der Konzern in 2011 einen Darlehensvertrag iiber RMB 100 Mio.
abgeschlossen. Die Laufzeit des Darlehensvertrages betrigt 114 Monate. Das Darlehen ist mit 7,48 % p.a.
zu verzinsen. In Abhingigkeit von der Verinderung des Leitzinses der chinesischen Zentralbank erfolgen
Zinsanpassungen. Das Darlehen ist in steigenden Jahresraten zu tilgen.

Weitere Ereignisse nach Abschluss des Geschiftsjahres liegen nicht vor.

Versicherung des Vorstands

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemifl den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsitzen der
Konzernabschluss ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernlagebericht der Geschiftsverlauf einschlieflich des
Geschiftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsichlichen Verhiltnis-
sen entsprechendes Bild vermittelt wird sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen
Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.

Hamburg, 27. April 2011

Zefeng Chen William Jiuhua Wang
Vorsitzender des Vorstands (CEO) Finanzvorstand (CFO)
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Bestdtigungsvermerk

Wir haben den von der ZhongDe Waste Technology AG, Hamburg, aufgestellten Konzernabschluss, be-
stehend aus Bilanz, Gesamtergebnisrechnung, Gewinn- und Verlustrechnung, Eigenkapitalverdnderungs-
rechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang, sowie den Konzernlagebericht fiir das Geschiftsjahr vom
1. Januar 2010 bis zum 31. Dezember 2010 geprift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzern-
lagebericht nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erginzend nach § 315a Abs. 1 HGB
anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften sowie den erginzenden Bestimmungen der Satzung liegt
in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grund-
lage der von uns durchgefithrten Priifung eine Beurteilung tber den Konzernabschluss und den Konzern-
lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmifiger Abschlusspriifung vorgenom-
men. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstéfe, die sich auf
die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungs-
vorschriften und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertrags-
lage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungs-
handlungen werden die Kenntnisse iber die Geschiftstitigkeit und tiber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen tiber mégliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Prifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die
Angaben im Konzernabschluss und Konzernlagebericht tiberwiegend auf der Basis von Stichproben beur-
teilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen
Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsoli-
dierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschitzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung
der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzern-
abschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erginzend nach § 315a Abs. 1 HGB an-
zuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften sowie den erginzenden Bestimmungen der Satzung und
vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem
Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chan-
cen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Hamburg, 28. April 2011
BDO Deutsche Warentreuhand Aktiengesellschaft

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Dr. Zemke Brandt
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Glossar

Automatisches Steuersystem fiir vertikale
Hausmiillverbrennungsanlage:

Gerit zur automatischen Steuerung des normalen
Betriebs einer Hausmiillverbrennungsanlage.

B0OO:

,Build, Own, Operate®. Der Staat erteilt dem Auf-
tragnehmer die Konzession fiir den Bau und Be-
trieb des Projekts fiir eine unbegrenzte Betriebs-
dauer, wobei das Projekt nicht von der Regierung
tibernommen wird.

BOT:

,Build, Operate, Transfer”. Der Staat erteilt dem
Auftragnehmer die Konzession fiir den Bau und Be-
trieb des Projekts fiir einen vertraglich festgelegten
Zeitraum. Nach Ablauf der Konzessionsdauer wird
das Projekt vom Staat tibernommen.

BT-Projekt:

,Build, Transfer. Der Auftragnehmer als Inhaber
der Konzession ist fiir den Bau des Projekts verant-
wortlich. Nach der Fertigstellung wird das Projekt

vom Staat (ibernommen.

Doppelschleifen-Pyrolyseverfahren:
Spezialverfahren fiir Hausmill mit einem niedrigen
Heizwert und hohen Wassergehalt.

Drehrohrofen:

weit verbreitete Verbrennungsanlage fiir flissige und
feste Industrieabfille. Das Ofenrohr ist in Form eines
rotierenden Zylinders waagerecht angeordnet, am
Boden des Ofens befinden sich zwei Brennkammern.

EIA:
,Environmental Impact Assessment®, Umweltver-

traglichkeitsprifung.

EPC:

,Engineering, Procurement, Construction®. Der
Auftragnehmer tibernimmt alle Vorleistungen fiir
das Projekt, wie Entwurf, Einkauf, Herstellung, Bau
und Inbetriebnahme. Dariiber hinaus ist der Auf-
tragnehmer auch fiir die Qualitit, die pinktliche
Fertigstellung und die Sicherheit des Projekts ver-
antwortlich.

Fiinfjahresplan:

Instrument zur Planung der volkswirtschaftlichen
Entwicklung. Die chinesische Regierung struktu-
riert die Wirtschaftsplanung seit 1953 in Funfjah-

respldnen.

IPO:
y1nitial Public Offering®, Bérsengang.

Katalytische Oxidation:
eine chemische Reaktion. Der Katalysator dient zur
Oxidation organischer Schadstoffe.

MEP:
,Ministry of Environmental Protection, Chinesi-
sches Umweltschutzministerium.

MW:
1 MW =1.000 kW.
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Notverbrennungsanlage:

Beim Eintritt eines Notfalls werden die Verbren-
nungsanlagen zur Entsorgung des Sondermiills ver-
wendet.

NPC:
»National People’s Congress“, Nationaler Volks-
kongress.

Oberflachenfilter-Rohrtragerplattenbohrung:
dient zur Befestigung des Filtermediums und Kiels.

Primarsektor:
Landwirtschaft.

Pyrolytische Verbrennungsanlage:
Der Abfall wird unter Sauerstoffabschluss zersetzt,
um ein brennbares Gas zu erzeugen.

RMB:
chinesische Wihrung.

Rostfeuerungsanlage:

Der Abfall wird auf dem Rost verbrannt. Rostfeue-
rungsanlagen werden weiter in Bauformen mit festen
und beweglichen Rostelementen unterteilt.

Schlammverbrennungstechnologie:
Entgiftung, Reduktion und Aufbereitung von
Schlamm durch Verbrennung.

Sekundarsektor:
Fertigungsindustrie.

SEPA:
»State Environmental Protection Administration®,
Chinesische Umweltschutzbehorde.
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SKR:
Selektive katalytische Reduktion, ein Verfahren zur
Eindimmung der Dioxinemissionen.

Stromerzeugung durch Hausmiillvergasung:
Das brennbare Gas aus der Vergasung organischer
Hausmiillbestandteile wird zur Erzeugung von
Strom genutzt.

Tertidrsektor:
Dienstleistungsindustrie und andere Branchen.

Verbraucherpreisindex — Consumer Price Index
(cp1):

eine statistische Kennzahl fir die durchschnittliche
Preisentwicklung eines definierten Korbs mit Waren
und Dienstleistungen, die von der stidtischen Bevol-
kerung gekauft werden.

Vertikale Verbrennungsanlage:

senkrechte Verbrennungsanlage aus einem feuer-
festen Stahlbehilter mit dem Vorteil eines geringen
Platzbedarfs und vielfiltiger Anpassungsmoglich-
keiten.

VRC:
Volksrepublik China.

Wirbelschichtverbrennungsanlage:

in der Industrie weit verbreiteter Verbrennungsan-
lagentyp. Er nutzt den Vorteil der Eigenschaften von
Sand (gleichmifige Wirmetibertragung und -auf-
nahme), um eine 100 %ige Verbrennung zu erreichen.
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Ansprechpartner

ZhongDe Waste Technology AG Kirchhoff Consult AG

William Jiuhua Wang (Beratung fiir Finanzkommunikation)
Mitglied des Vorstands und CFO Herrengraben 1

5F/L Hezhan Plaza 20459 Hamburg

No. 79 Banjing Rd. Tel.: +49 (0)40 609186 0

Haidian District Fax: +49 (0)40 609186 60

Peking, PRC: 100089 E-Mail: ir@zhongde-ag.de

China (PRC) www.kirchhoff.de

E-Mail: william jw@zhongdetech.com

www.zhongde-ag.com

ZhongDe Waste Technology AG Download

Ying Sun Dieser Geschiftsbericht steht Ihnen in deutscher
Assistant Investor Relations Manager und englischer Sprache auf den Webseiten
Herriotstr. 1 www.zhongde-ag.de und www.zhongde-ag.com
60528 Frankfurt am Main zum Download zur Verfigung.

Tel.: +49 (0)69 67733 122
Fax: +49 (0)69 67733 200
E-Mail: ying.sun@zhongde-ag.de

Impressum

Herausgeber Konzept und Gestaltung
ZhongDe Waste Technology AG Kirchhoff Consult AG, Hamburg
20355 Hamburg www.kirchhoff.de
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www.zhongde-ag.de Druckerei Fritz Kriechbaumer, Miinchen




Finanzkalender

2. Mai 2011
Veroftentlichung Jahresabschluss 2010

31. Mai 2011
Zwischenbericht zum 1. Quartal 2011

28. Juni 2011

Ordentliche Hauptversammlung

31. August 2011
Zwischenbericht zum 1. Halbjahr 2011

November 2011
Deutsches Eigenkapitalforum, Frankfurt am Main

30. November 2011
Zwischenbericht zum 3. Quartal 2011
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